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1. SINTESE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LRE
1.1. DA TEMPESTIVIDADE DO PLANO (ART. 53)
O Plano de Recuperagdo Judicial (“Plano” ou “PRJ”), acostado as fls. 1.408/1.429, instruido com o Laudo Econdmico e Financeiro de fls.

1.430/1.461, elaborado pela empresa Horus Performance e Gestdo e subscrito por Eduardo Antdnio Custédio dos Santos, foi

tempestivamente apresentado pela Recuperanda ACOFORTE SEGURANCA E VIGILANCIA LTDA. (“Recuperanda” ou “Acoforte””) em

8 de abril de 2024, tendo em vista o prazo de 60 (sessenta) dias contados da publicagao (fls. 749/752) da decisdo que deferiu o processamento

do pedido de recuperacdo judicial (fls. 709/714) (art. 53, caput, da Lei n° 11.101/2005 — “LRE”).

No entanto, as fls. 1.678/1.680, a Administradora Judicial identificou a auséncia do laudo de avaliacdo dos bens e ativos do devedor, subscrito
por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada, situag@o essa regularizada pela Recuperanda as fls. 1.971/2.031, sendo que
o referido laudo foi elaborado por Actual Inteligéncia e MS Cardim & Associados e subscrito pelos engenheiros Alexandre Bessa Fernandes,

Mario Sergio Cardim Neto e Gustavo Martins Cardozo dos Anjos.

1.2. DOS MEIOS DE RECUPERACAO JUDICIAL (ART. 53, 1)

Como meios de recuperacdo, o Plano prevé em sua cldusula 1.3 (i) a reestruturacdo do plano de negocios, com a adocao de medidas internas

de reducdo de custos e despesas operacionais, objetivando a melhoria do resultado operacional e a diminui¢dao de gastos desnecessarios e

desperdicios; (ii) a reestruturacdo dos créditos concursais, com a concessdo de prazos e condi¢cdes especiais para pagamento dos créditos
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concursais; e (iif) a novacdo de todos os créditos concursais, com a substituicdo da divida anterior por uma nova divida, mediante a
aprovagdo deste Plano em AGC.

Cabe pontuar que, no tocante a reestruturagdo do plano de negdcios, a Recuperanda implementard (i) o reescalonamento de seu
endividamento, com alteragoes no prazo, redugdo no principal e nos encargos, incluindo, mas ndo se limitando, juros e multas, na forma do
de pagamento dos Créditos; (ii) eventual reorganizacao societdria; (iii) a alienacao de unidades produtivas isoladas ou transferéncia de ativos,
nos termos do art. 60 e art. 142, ambos da LRE; (iv) obten¢do de financiamentos “DIP”, nos termos do art. 69-A e seguintes da LRE; e (v)

demais medidas que venham a ser propostas pela Recuperanda e/ou deliberadas e aprovadas em Juizo ou em Assembleia de Credores.
1.3. DA DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE (ART. 53, II)

Na clausula 2 do Plano, a Recuperanda narra o seu histdrico e os motivos de sua crise, indicando que a Agoforte existe desde 2005 e que sua
atividade abarca milhares de funciondarios em prol da seguranca da sociedade. Indica a Recuperanda que construiu, ao longo do tempo, uma
solida carteira de clientes, composta em grande parte por empresas publicas e autarquias e que atualmente enfrenta uma transitoria crise

econdmico-financeira oriunda da convergéncia de diversos fatores que acometeram suas atividades nos tiltimos tempos.

Em resumo, aponta como motivos de sua crise (i) a queda acentuada da demanda durante e apds o periodo de pandemia provocada pela
Covid-19; (ii) a alta da taxa de juros em 2021; (iii) o encerramento de contratos e a necessidade de redu¢do de funciondrios; e (iv) a pressao

dos precos de seus concorrentes.

De toda forma, aponta a Recuperanda que passa por um momentdneo problema de faturamento fluxo de caixa e que confia que ird superar.
5
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Por fim, como visto acima, para a superacdo de sua crise, na cldusula 1.3 a Recuperanda aponta que realizard a reorganizagdo de seu plano
de negdcios, com reajustes em sua operacdo para evitar gastos desnecessdrios e desperdicios, bem como a renegociacdo de sua divida

concursal, obtencdo de novos financiamentos e, se necessario, a reorganizagdo societdria.
1.4. DO LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO E DO LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS (ART. 53, III)

Em atendimento ao disposto no artigo 53, III da LRE, o Plano de Recuperac¢do Judicial apresentado pela Recuperanda esta instruido com o
“Laudo Economico-Financeiro”, elaborado por Horus Gestdo Empresarial Ltda e subscrito por Eduardo Custédio dos Santos (CRA-SC

13.295).

Ap0s indicacio desta auxiliar sobre a auséncia de laudo de ativos devidamente elaborado por técnico para transmitir a devida transparéncia
e veracidade aos valores indicados, as fls. 1.971/2.031, foi acostado o Laudo de Avaliagdo dos Bens e Ativos Imobilizados confeccionado
por Actual Inteligéncia e MS Cardim & Associados e subscrito pelos engenheiros Alexandre Bessa Fernandes, Mario Sergio Cardim Neto e

Gustavo Martins Cardozo dos Anjos.
14.1. Do LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO — DEMONSTRACAO DE VIABILIDADE

O laudo demonstrativo da viabilidade econdmica do Plano foi elaborado a partir da relacdo de credores apresentada pela prépria devedora
quando da distribuicdo do pedido de Recuperacdo Judicial. Nesse ponto, necessario esclarecer que recentemente foi concluida a fase de

verificacdo dos créditos listados pela devedora (art. 7°, caput e § 2°, da LRE), tendo resultado em alteragdes no quadro de credores, como foi
6
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devidamente apresentado e detalhado pela Administradora Judicial as fls. 1.699/1.829. O laudo apresenta projecdes de resultados para os 18
(dezoito) anos compreendidos no Plano de Recuperacao Judicial para a quitacdo do passivo concursal, especificamente no que tange ao
faturamento, custos, despesas operacionais e financeiras.

As andlises das projecdes constantes do laudo de viabilidade serdo objeto de topico especifico no presente relatorio.

1.4.2. Do LAUDO DE AVALIACAO DE BENS

A Recuperanda apresentou bens do imobilizado que somam o montante de R$ 3.968.708,42 (trés milhdes novecentos e sessenta e oito mil

setecentos e oito reais e quarenta e dois centavos) em valor de mercado, os quais resume-se abaixo:

Armas de fogo 2.668.894
Coletes aprova de balas 879.124
Motocicletas 270.776
Mbveis e utensilios 149.913
Total 3.968.708
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Imobilizado (R$)

2 668 894

879 124
| —
Armas de fogo Coletes a prova de balas Motocicletas Moveis e utensilios

Segundo o laudo avaliativo, os principais bens da empresa aduzem a armas de fogo (R$ 2,6 milhdes), seguido de coletes (R$ 879 mil). A
Administrag@o Judicial comparou as informacodes trazidas pelo laudo e o que consta nos registros contdbeis da empresa, a qual demonstra-se

no quadro a seguir:

Imobilizado (R$) Laudo Avaliativo  Contabilidade
Armas de fogo 2.668.894 914.809 -1.754.085
Coletes aprova de balas 879.124 -879.124
Motocicletas 270.776 -270.776
Moveis e utensilios 149.913 259.766 109.853
Instalagbes 11.328 11.328
Maquinas e equipamentos 628.920 628.920
Veiculos 1.230.276 1.230.276
Computadores e periféricos 163.703 163.703
Comodato 302.058 302.058
Total 3.968.708 3.510.859
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Conforme tabela supra, verifica-se que a Recuperanda deixou de constar no laudo os veiculos que possuem no montante registrado de R$ 1,2

milhdes na contabilidade, além das maquinas e equipamentos (R$ 628 mil), entre outros bens.
1.5. DO PRAZO DE PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS (ART. 54)

Conforme serd melhor exposto em tdpico especifico, o Plano prevé na cldusula 3.1 o pagamento dos créditos trabalhistas de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores a data do pedido recuperacional em 30 (trinta) dias da data de homologacao, até

o limite de 5 (cinco) salarios minimos por credor.

Os demais créditos trabalhistas, limitados a 150 (cento e cinquenta) Saldrios Minimos por Credor Trabalhista, suportardo um desconto de

50% (cinquenta por cento), escalonado nos seus Créditos Trabalhistas, e serdo pagos em até 12 (doze) meses da Data de Homologagdo.

Outrossim, constou que o valor a ser pago aos credores trabalhistas serd corrigido pela Taxa Referencial e acrescido de juros pré-fixados de
1% (um por cento) ao ano, comeg¢ando a incidir a partir da data de homologac¢ao do Plano. Indica ainda que a atualizacdo monetdria e os

juros serdo pagos juntamente com os pagamentos do principal.

Por fim, a Recuperanda nao indica na cldusula 3.1 como serd o pagamento do valor dos créditos trabalhistas que superarem a limitacdo de
150 (cento e cinquenta) saldrios minimos. Contudo, observando-se a defini¢do atribuida a “Créditos Trabalhistas” no item 1.1.9. do Plano, é
possivel verificar que a Recuperanda estipula que sdo os Créditos Sujeitos de natureza exclusivamente trabalhista e/ou acidentdria, existentes

(vencidos ou vincendos) na data da distribuicdo do pedido de recuperagdo judicial, limitados a 150 Saldrios Minimos, sendo o saldo que
9
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sobejar considerado Crédito Quirografdrio, excluidas verbas que ndo sejam de titularidade do trabalhador (e.g., contribuicdes de INSS,

impostos retidos na fonte, honordrios periciais, etc.),ainda que referidas verbas constem na Relacdo de Credores.

10
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2. RELACAO DE CREDORES

Narelacdo de credores apresentada pela Recuperanda (fls. 700/705) constam os créditos que a Acoforte entende como sujeitos a Recuperagao
Judicial, sendo composta por 332 credores e apontando um passivo concursal de R$ 20.396.814,51 (vinte milhdes trezentos e noventa e seis

mil oitocentos e quatorze reais e cinquenta € um centavos), como se verifica abaixo:

Classe N° Credores Crédito(R9)
Classe | - Trabalhista 242 2.178.834
Classe I - Garantia Real - -
Classe lll - Quirografarios 49 17.876.929
Classe IV- MEZFEPP 41 341.051
Total 332 20.396.815

Passivo por crédito Passivo por n° de credores

al I - Trabalhi Classe IV -
asse | - Trabalhista
Classe IV - ME/EPP 2178 834 MIZ/IIEPP

341051

11%
29 12%

Classe III -
Quirograférios
49
<4+— 15%

Classe I - Trabalhista
242
73%

Classe III -

Quirografdrios

17 876 929
87%
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Contudo, apés a apresentacdo do Plano pela Recuperanda, esta Administradora Judicial apresentou a relagdo de credores decorrente da
verificacdo administrativa dos créditos listados inicialmente pela devedora (as fls. 1.699/1.829), como previsto no art. 7°, caput e § 2°, da Lei
n° 11.101/05, tendo apurado um passivo concursal de R$ 27.640.863,71 (vinte e sete milhdes seiscentos e quarenta mil oitocentos e sessenta

e trés reais e setenta e um centavos), como se verifica abaixo:

Relacdo Recuperanda Relagdo AJ
Classe | - Trabalhista RS 2.191.724,86 | RS 3.781.273.47
Classe Il - Quirografdrio | RS 17.876.929,41 | RS 23.020.564,62
Classe IV - ME/EPP RS 341.051,19 | RS 839.025,61
RS 20.409.705,46 | RS 27.640.863,71

Habilitados em RS

Classe | - Trabalhista R51.637.851,96
Classe Il - Quirografario RS 7.053.281,53
Classe IV - ME/EPP R$ 473.057,71

R$ 9.164.191,20

A principal variagdo entre a relagdo de credores da Recuperanda e aquela apresentada pela auxiliar deu-se na Classe III — Quirografério,
conforme acima ilustrado, e decorreu da verificacdo da existéncia de avais da Recuperanda, além da necessidade de retificacio de célculos,

tudo de acordo com a documentacdo apresentada pelos credores e disponibilizada pela Recuperanda.
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3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS CONDICOES E PREVISOES DO PRJ

3.1. DISPOSICOES GERAIS
As medidas e condi¢Oes de pagamento apresentadas no Plano de Recuperagdo Judicial da Recuperanda em questao estio previstas no art. 50,
Ie XII, da Lei 11.101/05 (i.e., concessao de prazos e condi¢des especiais para pagamento das obrigagdes vencidas ou vincendas e equalizacdo
de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer natureza).
Aponta a Recuperanda na clausula 3 que para que possa alcancar o almejado soerguimento financeiro e operacional é indispensdvel a
reestruturacdo dos Créditos Sujeitos, que ocorrerd, essencialmente, por meio da concessdo de prazos e condicdes especiais de pagamento
para as obrigagoes e equalizacdo dos encargos financeiros.

3.2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

3.2.1. CLASSE I — CREDORES TRABALHISTAS

Para essa classe de credores, o Plano prevé na clausula 3.1 que os créditos de natureza estritamente salarial, vencidos nos 3 (trs) meses

anteriores a data do pedido de Recuperacgdo Judicial e até o limite de 5 (cinco) saldrios-minimos por credor, serdo pagos em 30 (trinta) dias

da data da homologacdo do PRJ — conforme determina o art. 54, § 1°, da LRE.
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Para os demais créditos trabalhistas, dispde que haverd uma limitagdo de 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos por credor, sendo ainda
aplicado um desconto de 50% (cinquenta por cento) escalonado nos seus Créditos Trabalhistas, com pagamento em até 12 (doze) meses da

data de homologagdo do PRJ.

Os créditos trabalhistas serdo corrigidos pela Taxa Referencial e acrescidos de juros pré-fixados de 1% (um por cento) ao ano, comecando a
incidir a partir da data de homologacao do PRJ. Segundo dispde o Plano, a atualizacdo monetdria e os juros serdo pagos juntamente com os

pagamentos do principal.

Cabe ressaltar que, em que pese a clausula “3./ PAGAMENTO DOS CREDITOS TRABALHISTAS ” nio faca referéncia expressa a respeito
de como ocorrerd o pagamento do saldo do crédito trabalhista que superar o limite de 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos, no item 1.1.9
a Recuperanda define “Créditos Trabalhistas” como “(...) os Créditos Sujeitos, de natureza exclusivamente trabalhista e/ou acidentdria,
existentes (vencidos ou vincendos) na data da distribuicdo do pedido de recuperagdo judicial, limitados a 150 Saldrios Minimos, sendo o
saldo que sobejar considerado Crédito Quirografdrio, excluidas verbas que ndo sejam de titularidade do trabalhador (e.g., contribuicoes

’

de INSS, impostos retidos na fonte, honordrios periciais, etc.),ainda que referidas verbas constem na Relacdo de Credores.’
Nesse sentido, interpretando-se em conjunto as disposi¢Oes referentes ao pagamento dos credores da classe em exame, tem-se que o saldo

remanescente do crédito trabalhista serd classificado como crédito da Classe III — Quirografario, submetendo as condi¢des de pagamento

previstas na cldusula 3.3.
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A jurisprudéncia admite a criacdo de subclasse em planos de recuperacio judicial desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado
no plano de recuperacio, abrangendo interesses homogéneos, vedada a estipulacdo de descontos que anulem direitos de eventuais credores

1solados ou minoritarios.

Com efeito, apesar de ser sabido que as normas referentes ao pagamento dos créditos trabalhistas sdo consideradas cogentes e, portanto, ndo
passiveis de alteracdo, ainda que presente a vontade dos credores!, pode-se entender que a previsdo de pagamento de referido saldo, salvo
melhor juizo, viola o quanto determinado no art. 54, caput, da LRE, ja que impde o pagamento dos credores trabalhistas em prazo superior
ao previsto no dispositivo (sem adentrar no ambito dos requisitos impostos para a hipdtese de extensao para mais de um ano), o que nao

poderia ser suprimido pelo Plano de Recuperacao Judicial.

No entanto, verifica-se a existéncia de jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica?, mencionando que "em se tratando de crédito
trabalhista por equiparagdo (honordrios advocaticios de alta monta), as Turmas de Direito Privado firmaram o entendimento de que é
possivel, por deliberacdo da AGC, a aplicag¢do do limite previsto no art. 83, I, da Lei 11.101/2005 as empresas em recuperagdo judicial,
desde que devida e expressamente previsto pelo plano de recuperacdo judicial, instrumento adequado para dispor sobre forma de pagamento

das dividas da empresa em soerguimento (principio da preservacdo da empresa)”.

! Nesse sentido, destaca-se a doutrina de Jodo Pedro Scalzilli, Luis Felipe Spinelli e Rodrigo Tellechea: “Sdo regras que protegem os trabalhadores, na medida em que
(i) o plano de recuperacao judicial ndo poderd prever prazo superior a um ano para pagamento dos créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de
acidente de trabalho vencidos até a data do pedido de recuperacdo judicial (LREF, art. 54, caput); e (ii) ndo poderd, ainda prever prazo superior a trinta dias para
pagamento, até o limite de cinco saldrios minimos para o trabalhador, dos créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de
recuperacdo judicial (LREF, art. 51, pardgrafo iinico). Mesmo que os credores estejam dispostos a aceitar condigcdes que afrontem as regras acima elencadas, o juiz
ndo poderd admiti-las, pois a norma possui natureza cogente. Entende-se que cldusulas nesse sentido podem ser anuladas de oficio pelo magistrado; nesse caso, declara-
se a nulidade da cldusula, ndo do plano como um todo, que subsistird caso sua esséncia ndo seja afetada” (Recuperacdo de Empresas e Faléncias, Teoria e Pritica na
Lei n° 11.101/2005, Ed. Almedina, 2016, p. 312313) (grifo nosso).

2REsp n. 1.812.143/MT, Rel. Ministro MARCO BUZZI, QUARTA TURMA, DJe 17/11/2021
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O e. TISP também ja decidiu que “ndo ha qualquer irregularidade no tratamento diferenciado conferido aos credores trabalhistas com
crédito superior a 150 saldrios-minimos. Verifica-se que o plano de recuperacdo estabelece que o pagamento dos titulares de créditos
trabalhistas até o limite de 150 saldrios minimos serd feito no prazo de um ano. Os créditos que excedam tal montante serdo pagos em
periodo superior, na forma estabelecida no plano para titulares de crédito quirografdrio, sem que isso configure qualquer abusividade. Isso
porque, como consabido, o entendimento jurisprudencial recente deste E. Tribunal de Justica passou a admitir restricdo ao tratamento
preferencial dos créditos trabalhistas superiores a 150 saldrios minimos em recuperagdo judicial com base na disponibilidade do direito em

questdo ™.

Inclusive, o Enunciado XIII do Grupo de Camaras Reservadas de Direito Empresarial deste E. Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo
dispde que “admite-se, no dmbito da recuperacdo judicial, a aplicagcdo do limite de 150 saldrios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lei n°
11.101/72005, que restringe o tratamento preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste

’

expressamente do plano de recuperacdo judicial e haja aprovagdo da respectiva classe, segundo o quorum estabelecido em lei”.

Assim, ainda que se entenda que a previsdo de pagamento de referido saldo viola o quanto determinado no art. 54, caput, da LRE, pondera-
se que a jurisprudéncia dos e. TISP e STJ tem admitido referida limitacdo aos créditos trabalhistas de elevada monta, desde que

adequadamente previsto no plano e aprovado pelos credores de referida classe.

3 Trecho do acérddo proferido no Al n° 2125363-60.2023.8.26.0000, da 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, de relatoria do Desembargador Azuma Nishi,
julgado em 27/09/2023.
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Com relagio 2 aplicacdo de desdgio de 50% (cinquenta por cento) aos créditos trabalhistas até 150 saldrios minimos, pontua-se que o e. TJSP*

também entendeu que “a previsdo de desagio para a classe dos credores trabalhistas ndo é ilegal por si mesma. Com efeito, trata-se de

fator econdmico do plano, cuja competéncia para aprovacdo é dos préprios credores, maiores interessados ™ .

Isto €, segundo o entendimento do e. TJSP a aplicacdo de desédgio aos créditos trabalhistas € matéria de interesse dos credores, da qual ndo

caberia a analise do Judiciario.

Por fim, cabe ainda pontuar que o Plano, na cldusula 3.6.6 (créditos trabalhistas e verbas devidas ou pagas a terceiros), traz disposi¢ao

segregada da cldusula 3.2.1, mas que afeta diretamente aos créditos trabalhistas, pois estabelece o seguinte:

“Esta cldausula é aplicdvel a Credores Trabalhistas cujo valor do crédito seja composto por verbas devidas a terceiros,
tais como verbas previdencidrias e honordrios periciais, ou a serem pagas a terceiros, ainda que de titularidade do
trabalhador, como é o caso do FGTS.

Ainda que referidas verbas constem na Relagdo de Credores, a Recuperanda pagard ao Credor Trabalhista, nos termos
deste Plano, unicamente os créditos que sejam de exclusiva titularidade do Credor Trabalhista e que devam ser pagos
exclusivamente ao Credor Trabalhista, descontados, portanto, valores devidos ao INSS, ao FGTS, impostos a serem retidos
na fonte nos termos da legislacdo tributdria, e outros.

Esta cldusula se faz necessdria para assegurar o cumprimento das obrigacdes e normas previdencidrias (INSS),
trabalhistas (FGTS) e tributdrias (impostos retidos na fonte), o que vem em beneficio do proprio Credor Trabalhista, bem
como para evitar o pagamento indevido a credores. "

* E mais: “AGRAVO DE INSTRUMENTO. HOMOLOGACAO DO PLANO DERECUPERACAO JUDICIAL. Decisdo mantida. Créditos trabalhistas. Aprovagdo de
desdgio de 80%. Possibilidade. Matéria de competéncia dos credores. Precedentes. Juros e atualizagdo monetdria dos créditos. Incidéncia até a data do pedido de
recuperagdo judicial. Art. 9°, Il da LRF. RECURSOS DESPROVIDOS”. (TISP; Agravo de Instrumento 2133438-59.2021.8.26.0000 e 2130772-85.2021; Relator
(a):Azuma Nishi; Orgdo Julgador: 1* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Sdo Caetano do Sul - 1* Vara Civel; Data do Julgamento: 17/01/2022).
5 Trecho do acérddo proferido no Al n° 2125363-60.2023.8.26.0000, da 1* Camara Reservada de Direito Empresarial, de relatoria do Desembargador Azuma Nishi,
julgado em 27/09/2023
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No que se refere as verbas fiscais, tais valores nao sio de titularidade dos credores trabalhistas, ndo se submetendo a RJ. No entanto, a
jurisprudéncia tem sido unissona no sentido de que a verba relativa ao FGTS integra o crédito trabalhista e, assim, deve se submeter aos
efeitos da recuperacdo judicial. O e. TISP, inclusive, jd justificou ser suficiente a expedicdo de oficio a Unido Federal para evitar-se a

cobranga em duplicidade,®” o que ser4 tratado ainda neste relatério, em tépico proprio (“Conclusdes”).
3.2.2. CLASSE II - CREDORES COM GARANTIA REAL

A Acoforte ndo possui atualmente credores na Classe II (Garantia Real), porém a Recuperanda indica que, caso sejam reconhecidos credores

nesta classe, referidos créditos serdo pagos nas mesmas condi¢des previstas para os credores Quirografarios (Classe I1I).

® Agravo de instrumento — Recuperacdo judicial — Impugnacdo de crédito julgada parcialmente procedente — Inconformismo do impugnante — Valores referentes ao
FGTS — Natureza trabalhista da verba, que deve integrar o crédito habilitado — Entendimento consolidado do STF — Suficiéncia da expedicdo de oficio a Unido Federal
para evitar-se a cobrangca em duplicidade — Valores relativos a contribui¢des previdencidrias ao INSS e ao imposto de renda ndo abrangidos pelo crédito habilitado —
Dedugdo em duplicidade ndo configurada — Legitimidade concorrente da parte para habilitar crédito relativo a honordrios advocaticios sucumbenciais (STJ, Stimula
306 e REsp n° 1.539.429/SP, j. em 25/09/2018) — Descabimento, contudo, do pedido de inclusdo da verba honordria no quadro de credores, pois se trata de crédito
extraconcursal, uma vez que a sentenca trabalhista que a fixou foi prolatada apds o pedido de recuperagdo judicial (STJ, REsp n° 1.841.960/SP, j. em 12/02/2020) —
Precedentes das Camaras Reservadas de Direito Empresarial deste E. Tribunal de Justica — Decisdo reformada — Recurso parcialmente provido, com determinacdo.
(TJSP; Agravo de Instrumento 2168954-72.2023.8.26.0000; Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador: 2° Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro
Central Civel - 1* Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais; Data do Julgamento: 01/11/2023; Data de Registro: 01/11/2023).
7 “Recuperacdo Judicial. Recurso tirado contra ordem de expedicéo de oficio a CEF para que (a) considere os valores de FGTS pagos diretamente pelas recuperandas
aos ex-empregados, conforme os comprovantes juntados, e (b) informe, a partir da primeira constatagdo, se hd, ainda, algum valor a ser pago. Decisdo irretocdvel.
FGTS que deve integrar o crédito do ex-empregado, diante da natureza trabalhista da verba, mostrando-se, por isso, necessdria a habilitagdo na recuperagdo judicial
da ex-empregadora e possivel, entdo, o pagamento direto ao trabalhador, nos termos do plano. Os consectdrios legais (juros de mora e multa) devidos por eventual
pagamento intempestivo do FGTS, obviamente, serdo devidos pela ex-empregadora, mas so serdo conhecidos apos o cumprimento, pela CEF, do item “b” do oficio,
observando-se que, diferente do que sustenta, hd extensa prova sobre o pagamento direto aos empregados. Recurso desprovido, com observagdo”. (TJSP — Al n°
2033055-73.2021.8.26.000 - 2* Camara Reservada de Direito Empresarial — rel. Des. Araldo Telles —j. 15/10/2021)
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3.2.3. CLASSE III — CREDORES QUIROGRAFARIOS

A clédusula 3.3 do Plano estabelece a forma de pagamento dos créditos quirograférios a partir da elei¢do pelos credores de uma dentre as duas

opcdes de pagamento a seguir dispostas:

A. Opcdo A: pagamento de até R$ 5.000,00 (cinco mil reais) a cada credor, limitado ao valor do respectivo crédito, em até 12 (doze)

meses contados da data de homologacdo do PRI. Eleita esta op¢do pelo credor, havera quitacdo a eventual saldo remanescente.

|+

Opcao B: nesta op¢ao o crédito sofrerd um desconto de 80% (oitenta por cento), sendo pago apds o periodo de caréncia de 24 (vinte

e quatro) meses contados a partir da data de homologacdo do Plano e em 30 (trinta) parcelas semestrais.

Em ambas as opcdes os créditos quirografarios terdo correcdo monetdria e juros pela Taxa Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de
2% (dois por cento) ao ano, e que comegardo a incidir a partir da Data de Homologagdo. Outrossim, a correcao € os juros serao acumulados

durante o periodo de caréncia e serdo pagos juntamente com o principal.

Conforme dispOe a clausula 3.3.4., para a escolha da op¢do de pagamento, os credores deverdo encaminhar e-mail a Recuperanda, no endereco

habilitacaol @ grupoacoforte.com.br, dentro do prazo preclusivo de 10 (dez) dias corridos contados da Data de Homologacao, com a indicacao

da opcdo eleita, sendo que ndo serdo consideradas eventuais manifestacdes apresentadas nos autos da recuperacao judicial.

A citada disposi¢do indica que o credor que permanecer em siléncio ou se manifestar em forma e prazo diverso do quanto estipulado no

Plano, serd enquadrado na Opcao B.
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E pacifica e consolidada a jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica do Estado de S@o Paulo que determina que as questdes pertinentes
aos percentuais de desagio, de juros remuneratérios, a caréncia e o prazo para pagamento sao matérias de debate exclusivo entre os credores

e a devedora, inexistindo espaco para o controle de legalidade nas matérias de cunho econdmico®.

Vale destacar, contudo, que recentemente o e. TJSP entendeu que, no tocante a corre¢do monetdria, caso a taxa TR esteja zerada, devera ser

observado os indices oficiais da tabela pratica do Egrégio Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo’.

8 “Recuperacdo judicial. Decisdo que homologou plano de recuperagdo judicial. Agravo de instrumento de credor. Conhecimento parcial. (...). Questdes atinentes a
percentuais de desdgio, de juros remuneratorios, bem assim a caréncia e a prazo para pagamento, que dizem respeito ao dmbito de autonomia da assembleia geral de
credores. Precedentes das Camaras Reservadas de Direito Empresarial deste Tribunal de Justica a respeito. Manutengdo da decisdo recorrida. Agravo de instrumento
de que se conhece em parte e, na parte conhecida, a que se nega provimento. “ (TISP. Agravo de Instrumento 2231309-21.2023.8.26.0000; Relator (a): Cesar Ciampolini;
Orgio Julgador: 1* CAmara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Nova Odessa - 1* Vara Judicial; Data do Julgamento: 11/01/2024; Data de Registro: 11/01/2024).
“AGRAVO DE INSTRUMENTO. DECISA0 QUE HOMOLOGOU O ADITIVO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DA AGRAVADA. INSURGENCIA DE
CREDOR, QUE APONTA ILEGALIDADES NO PLANO. RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO, COM RESSALVA A RESPEITO DO TERMO INICIAL DE
CONTAGEM DO BIENIO DE SUPERVISAO JUDICIAL. 1. A legalidade do plano de recuperacdo estd sujeita ao controle judicial, sem adentrar no dmbito de sua
viabilidade econémica. 2. Auséncia de ilegalidade/abusividade, no caso concreto, quanto ao desdgio, juros, prazo e forma de pagamento. Direitos disponiveis dos
credores. Auséncia de violacdo ao art. 53, da Lei n® 11.101/05. Prevaléncia da vontade soberana em assembleia. (...). 7. Agravo de instrumento parcialmente provido,
com ressalva.” (Agravo de Instrumento 2122613-56.2021.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini; Orgéo Julgador: 1* Camara Reservada de Direito Empresarial;
Foro de Catanduva - 1* Vara Civel; Data do Julgamento: 11/04/2022; Data de Registro: 11/04/2022).

% “(..) AGRAVO DE INSTRUMENTO — RECUPERACAO JUDICIAL — GRUPO BAURULAR — Controle de legalidade pretendido em relagdo a TR como indice de
corregcdo monetdria — Parcial pertinéncia — Embora o critério de atualizacdo esteja inserido no direito disponivel das partes, a corregdo monetdria implica apenas a
recomposi¢cdo da moeda, condigdo que se exige observada — Caso a TR esteja zerada, a corre¢do monetdria incidird de acordo com os indices da Tabela do TJSP —
Agravo parcialmente provido neste ponto. (...).” (Agravo de Instrumento 2174461-14.2023.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Negrdo; Orgio Julgador: 2* Camara
Reservada de Direito Empresarial; Foro de Pendpolis - 4* Vara; Data do Julgamento: 09/02/2024; Data de Registro: 09/02/2024)
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3.24. CLASSEIV —-ME/EPP

A clausula 3.4 do Plano estabelece a forma de pagamento dos créditos da Classe IV, a qual também estabelece duas opc¢des de pagamento

que devem ser eleitas pelos credores. Referidas opcdes estabelecem as seguintes formas de pagamento:

A. Opcdo A: pagamento de até R$ 2.000,00 (dois mil reais) a cada credor, limitado ao valor do respectivo crédito, em até 12 (doze)

meses contados da data de homologacdo do PRJ. Eleita esta op¢do pelo credor, havera quitacdo a eventual saldo remanescente.

%

Opciao B: nesta opg¢do o crédito sofrerd um desconto de 70% (setenta por cento), sendo pago apds o periodo de caréncia de 24 (vinte

e quatro) meses contados a partir da data de homologagdo do Plano e em 20 (vinte) parcelas semestrais.

Em ambas as op¢des os créditos ME/EPP terdo correcdo monetdria e juros pela Taxa Referencial, acrescidos de juros pré-fixados de 2%
(dois por cento) ao ano, e que comegardo a incidir a partir da Data de Homologag¢do. Outrossim, a correcao e os juros serdo acumulados

durante o periodo de caréncia e serdo pagos juntamente com o principal.

Da mesma forma que previsto para os credores quirografarios, a clausula 3.4.4 indica que para a escolha da op¢ao de pagamento, os credores

deverdo encaminhar e-mail a Recuperanda, no endereco habilitacaol @ grupoacoforte.com.br, dentro do prazo preclusivo de 10 (dez) dias

corridos contados da Data de Homologacdo, com a indicacdo da opg¢ao eleita, sendo que nao serdo consideradas eventuais manifestacoes

apresentadas nos autos da recuperagdo judicial. A citada disposi¢do indica que o credor que permanecer em siléncio ou se manifestar em
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forma e prazo diverso do quanto estipulado no Plano, serd enquadrado na Opc¢ao B. Quanto ao prazo estipulado como preclusivo, entende-

se que passa a contar somente da publicacdo da decisdo que vier a homologar o plano.

Por fim, como destacado no item anterior, as questdes de cunho econdmico ndo sdo matérias de controle de legalidade do Judiciério, contudo,
para que ndo haja prejuizo aos credores na correcdo de seu crédito, o e. TISP recentemente entendeu que, estando a TR zerada, serd aplicado
o indice de correcdo do e. TJSP.

3.2.5. CREDORES COLABORADORES FORNECEDORES

O PRIJ apresenta na cldusula 3.5 condicdes especiais de pagamento aos “Credores Colaboradores”, definidos como aqueles que mantiverem

e/ou incrementarem o fornecimento de matéria-prima e de linhas de créditos”.

Segundo o Plano os Credores Colaboradores Fornecedores que, cumulativamente, (i) preservarem a relacdo comercial com a Recuperanda,

através do fornecimento de insumos, produtos e/ou servigos, apds o pedido de recuperagdo judicial; e (ii) preservarem o fornecimento futuro
mediante a concessdao de abertura de linha de crédito a Recuperanda, de acordo com os pagamentos que vierem a ser realizados; terdo os
saldos de seus créditos concursais pagos em 12 (doze) parcelas mensais e sucessivas, com a aplicacdo de desconto de 70% (setenta por cento),

observada a caréncia de 12 (doze) meses a partir da data de homologagdo do PRJ.

Nota-se que referida cldusula aponta pequena divida se as 12 (doze) parcelas serdo mensais ou semestrais sucessivas, ja que indica as duas

op¢Oes no mesmo texto.
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De toda forma, os créditos dos Credores Colaboradores serdo corrigidos pelo indice do INPC, acrescido de juros pré-fixados de 2% (dois por
cento) ao ano, comeg¢ando a incidir a partir da data de homologacao do PRJ. Os juros ainda serdo calculados pelo sistema de juros compostos

e incidirdo sobre a parcela corrigida.

Como premissas minimas para o enquadramento como Credor Colaborador Fornecedor, o Plano estabelece que o credor deverd: (i) ter
fornecido a Recuperanda crédito no montante igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), entre a data do pedido de recuperagao
judicial (20/12/2023) e a data em que ocorrer a aprovacdo do PRJ em assembleia geral de credores; (ii) ter o compromisso de fornecimento,
sem atrasos injustificados, de insumos, servicos e/ou produtos a Recuperanda, sendo que em eventual atraso no fornecimento, o Credor
Colaborador Fornecedor deverd notificar a Recuperanda com a antecedéncia minima de 10 (dez) dias, de modo que o prazo para realizagdo
do pagamento do crédito serd postergado na mesma propor¢ao de dias de ocorréncia do atraso; e (iif) manifestar sua inten¢do em aderir a
subclasse de Credor Colaborador Fornecedor no prazo preclusivo de 10 (dez) dias corridos da data de homologacao do PRJ, por meio do e-

mail habilitacaol @ grupoacoforte.com.br. Decorrido o prazo, ou caso a comunicagao ocorra de forma diversa, o enquadramento como credor

ficara a critério exclusivo da Recuperanda.

Outrossim, caso nao haja manifestacao de interesse em aderir a referida classe e/ou ocorra o desatendimento das condi¢coes comerciais, o
pagamento do crédito concursal ocorrerd de acordo com as condi¢des definidas nas propostas de pagamento contidas nas cldusulas 3.2 a 3.4

do Plano.

Nesse interim, cabe pontuar que uma das alteracdes apresentadas pela Lei n® 14.112/2020 estd no pardgrafo unico do artigo 67, da Lei

11.101/2005, que passou a dispor que:
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“O plano de recuperagdo judicial poderd prever tratamento diferenciado aos créditos sujeitos a recuperacdo judicial
pertencentes a fornecedores de bens ou servigos que continuarem a prové-los normalmente apos o pedido de recuperagdo
judicial, desde que tais bens ou servicos sejam necessdrios para a manuten¢do das atividades e que o tratamento
diferenciado seja adequado e razoavel no que concerne a relagdo comercial futura”.

A doutrina também ratifica a possibilidade legal prevista em referido artigo para a concessao de tratamento mais benéfico ao credor parceiro

ou estratégico. Sendo vejamos:

“Embora o principio da equidade exija que os credores sejam tratados da mesma forma dentro de uma mesma classe, a
criagdo de subclasses de credores procura atender as caracteristicas especiais de determinados créditos e sua importancia
para a recuperag¢do judicial do devedor.

Antes da alteracdo da Lei, a jurisprudéncia permitia a criacdo de subclasses em razdo da possibilidade de tratamento
diverso a credores que, a despeito de terem créditos da mesma natureza, possuem condicoes peculiares e que justificariam
tratamento diverso pelo plano de recuperacdo judicial, na medida de sua desigualdade.

O art. 67, pardgrafo unico, consagra essa posi¢do jurisprudencial. O plano de recuperacdo judicial poderd prever
tratamento diferenciado aos créditos, desde que tal previsdo decorra da necessidade de estimular referidos credores a
continuarem a prover normalmente seus bens ou servigos apos o pedido de recuperagdo judicial. A cria¢do de subclasse
exige que esse fornecimento seja imprescindivel para a manutencdo da atividade e que o privilégio conferido seja adequado
e razodvel em virtude desse fornecimento”°.

“Portanto, como incentivo, o credor-fornecedor de bens ou servicos durante a recuperacdo judicial serd credor
extraconcursal; e o credor-fornecedor de bens ou servigcos prestados desde antes do pedido de recuperagdo judicial, e que
se manteve fornecendo os bens ou servicos ao devedor, terd tratamento mais benéfico, inclusive para o crédito constituido
antes do pedido de recuperacio ™.

10 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentérios 4 Lei de recuperagdo de empresas e faléncia. 2* Ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagdo, 2021. Pédg. 367.
I COSTA, Daniel Carnio e Alexandre Correa Nasser de Melo. Comentérios a lei de recuperagio de empresas e faléncia: Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.
Curitiba: Jurud, 2021. P4g. 187
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Por fim, observa-se que a concessao diferenciada de desdgio — ou até a sua eliminacdo — aos credores colaboradores sdo questdes de cunho
econdmico-financeiro, sendo entendimento do e. TISP'? que “ndo compete ao Judicidrio intervir, mormente se o desdgio concedido aos

credores estratégicos insere-se no ambito economico-financeiro do plano de recuperagcdo aprovado pela maioria dos credores”.
3.2.6. DISPOSICOES COMUNS PARA O PAGAMENTO DOS CREDORES
O PRI prevé nas clausula 3.6.2 e 3.6.3 que os valores a serem pagos nos termos do Plano ocorrerdo por meio eletronico, pela utilizagcdo das

operacoes de TED, DOC, PIX devendo os credores fornecerem os respectivos dados por correspondéncia eletrOnica para o e-mail

habilitacaol @ grupoacoforte.com.br. O PRJ estabelece que os pagamentos poderdo ser efetuados nas contas bancarias de advogados ou de

terceiros, mediante a apresentacdo de procuragdo atualizada, com poderes especiais para receber e dar quitacdo, acompanhada de documento

pessoal, em caso de Credor pessoa fisica, € comprovante de representacdo do signatario, em caso de pessoa juridica.

Ainda, na cldusula 3.6.3, o PRJ dispde que os pagamentos “que ndo forem realizados em razdo de omissdo do Credor em informar seus
dados bancdrios, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia da data do primeiro pagamento previsto, ndo serdo considerados como
um evento de descumprimento do Plano. Ndo haverd a incidéncia de juros, multas ou quaisquer encargos moratorios caso qualquer

pagamento deixe de ser realizado em razdo da omissdo do Credor em informar tempestivamente seus dados bancdrios”.

12 Vide o quanto decidido no Al n® 2215512-39.2022.8.26.0000, pela col. 2* Camara Reservada de Direito Empresarial, em 22/05/2023, cujo acérdio é de relatoria do
des. Jorge Tosta.
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Entende esta Administradora Judicial que a previsdo do plano, na forma como disposta, impde condi¢do diferenciada aos credores que nao

apresentarem no prazo estabelecido seus dados bancérios, o que podera ferir a paridade de credores, situacio vedada pela Lei n® 11.101/05".

Por fim, dispde a cldusula 3.6.5 que “se houver inclusdo de qualquer Crédito Sujeito apos a Data de homologagdo, os periodos de caréncia

serdo contados a partir da data do transito em julgado da decisdo que reconheceu o crédito”.

Neste ponto, para que nao restem duividas, no entender desta auxiliar eventuais novos créditos (ou créditos existentes que sejam majorados)
deverdo ser pagos nas mesmas condi¢des e formas de pagamentos estabelecidas no Plano (observando-se inclusive as datas de vencimentos),
de acordo com a classificagdo que lhes foi atribuida, e os encargos financeiros deverdo incidir a partir da data da homologa¢ao do PRJ, nos
mesmos termos propostos para o pagamento dos créditos que ja estejam habilitados.

Outrossim, a Lei n° 11.101/05 ndo determina que se aguarde o transito em julgado para que o crédito possa se submeter ao plano.

3.2.7. NOVACAO

O Plano dispde na clausula 4.2 que “a Aprovagdo do Plano acarretard a novagdo dos créditos concursais anteriores ao pedido, conforme a

previsdo contida no art. 59 da LRF e obriga a Recuperanda e todos os Credores sujeitos”.

13 Nesse sentido, encontra-se o Al n® 2034915-75.2022.8.26.0000, julgado em 16/08/2022, de relatoria do des. Ricardo Negriio, da 1* CAmara Reservada de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica.
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Neste ponto, cabe ressaltar que a novacao decorrente da homologacdo do Plano e a concessdo da recuperacdo judicial, prevista no artigo 59
da LRE, € sui generis — ocorre sem prejuizo das garantias, nem alteracdo das obrigacdes em face dos devedores solidarios e coobrigados.
Nos termos do § 1° do art. 59, ainda que ocorra a novagado do crédito, os credores conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados,

fiadores e obrigados em regresso.

Segundo a posicdo jurisprudencial do Superior Tribunal de Justica (REsp 1.794.209/SP'#), a cldusula que estende a novacdo aos coobrigados

¢ legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo judicial sem nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo

aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposi¢do. Ou seja, a aprovagao da

supressdo de garantia fidejussoria pela maioria ndo vincula a minoria discordante.

3.2.8. SUSPENSAO DOS PROTESTOS E DAS ACOES

A clausula 4.6 do Plano determina que “a Aprovagdo do Plano implicard: (i) a suspensdo de qualquer protesto efetuado por qualquer Credor

em relacdo a Créditos Sujeitos; e (ii) a exclusdo do registo e/ou apontamento no nome da Recuperanda nos orgdos de protecdo ao crédito”.

14 “RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO. COOBRIGADOS.
IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR. NECESSIDADE. 1. Recurso especial interposto
contra acorddo publicado na vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015 (Enunciados Administrativos n’s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia a definir se a cldusula
do plano de recuperacdo judicial que prevé a supressdo das garantias reais e fidejussorias pode atingir os credores que ndo manifestaram sua expressa concorddncia
com a aprovagdo do plano. 3. A cldusula que estende a novagdo aos coobrigados é legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacdo sem
nenhuma ressalva, ndo sendo eficaz em relagdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar ou se posicionaram contra tal disposicdo.
4. A anuéncia do titular da garantia real é indispensdvel na hipotese em que o plano de recuperagdo judicial prevé a sua supressdo ou substituicdo. 5. Recurso especial
interposto Tonon Bionergia S.A., Tonon Holding S.A. e Tonon Luxemborg S.A. ndo provido. Agravo em recurso especial interposto por CCB BRASIL - China
Construction Bank (Brasil) Banco Miiltiplo ndo conhecido.” (REsp n. 1.794.209/SP, relator Ministro Ricardo Villas Boas Cueva, Segunda Secdo, julgado em 12/5/2021,
DJe de 29/6/2021.)
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Ja a clausula 4.7 estabelece que “a Aprovacdo do Plano implicard na suspensdo de todas as acoes e execugcoes para cobranca dos Créditos
Sujeitos que estejam em curso ou que venham a ser ajuizadas contra avalistas, devedores soliddrios, fiadores e garantidores da Recuperanda,
suas controladas, coligadas, afiliadas e/ou outras sociedades pertencentes ao mesmo grupo societdrio e/ou econémico. A referida suspensdo

’

perdurard por todo o periodo de pagamento previsto neste Plano até que ocorra a quitacdo do Crédito Sujeito”.

Neste ponto, como dito acima, a novagao decorrente da homologacdo do PRJ ocorre sob condi¢do resolutiva, em caso de ndo cumprimento

do plano. Assim, a homologacao do Plano ndo acarreta na imediata extin¢do das condicdes e obrigacdes originais, sendo certo que, em caso
de ndo cumprimento das estipulacdes do PRJ, podera ocorrer a convolacao da recuperacdo judicial em faléncia, sendo os créditos retornados

as condicdes originalmente contratadas, como estipula o art. 61, § 2° da LRE'".

Outrossim, a novacdo ndo abrange quaisquer coobrigados por garantias fidejussorias, reais ou cambiais, observado o quanto disposto nos

artigos 59 e 49, § 1°, da LRE!®, sendo permitido ao credor buscar a satisfacdo de seu crédito perante tais devedores soliddrios.

15 Art. 61. Proferida a decisdo prevista no art. 58 desta Lei, o juiz poderd determinar a manutencio do devedor em recuperacio judicial até que sejam cumpridas todas as
obrigacdes previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da recuperagdo judicial, independentemente do eventual periodo de
caréncia. § 2° Decretada a faléncia, os credores terdo reconstituidos seus direitos e garantias nas condi¢des originalmente contratadas, deduzidos os valores eventualmente
pagos e ressalvados os atos validamente praticados no ambito da recuperagdo judicial.
16 Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacdo judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos.
§ 1° Os credores do devedor em recuperacdo judicial conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.
Art. 59. O plano de recuperacdo judicial implica novagdo dos créditos anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele sujeitos, sem prejuizo das
garantias, observado o disposto no § 1° do art. 50 desta Lei.
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Inclusive, como mencionado anteriormente, o e. STJ entende (REsp 1.794.209) que a cldusula que estende a novagdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de recuperacao judicial sem nenhuma ressalva, nao sendo eficaz em

relacdo aos credores ausentes da assembleia geral, aos que se abstiveram de votar ou se posicionaram contra tal disposi¢ao.

Dessa forma, mesmo que a cobranga do valor principal esteja suspensa pela aprovacdo do PRJ, e consequente novacdo da divida da
Recuperanda com o credor, eventual fianga ou aval prestada por terceiro permaneceria exigivel, ndo podendo o plano suspender a pretensao

crediticia do credor com o garantidor do crédito sem a sua aprovacao.

Até pelo quanto dito acima, a jurisprudéncia do Colendo Superior Tribunal de Justica ndo admite o cancelamento de protestos em face da
devedora apenas com a homologacao do plano ou a superagdo do prazo de supervisao judicial, sendo, contudo, admitida a possivel suspensao

de tais apontamentos, a qual ndo poderd abranger os coobrigados por garantias fidejussoérias, reais ou cambiais!’.

17 Nesse sentido destaca-se: “RECURSO ESPECIAL. DIREITO DE EMPRESA. PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL HOMOLOGADO. SUSPENSAO DOS
PROTESTOS TIRADOS EM FACE DA RECUPERANDA. CABIMENTO. CONSEQUENCIA DIRETA DA NOVACAO SOB CONDICAO RESOLUTIVA.
CANCELAMENTO DOS PROTESTOS EM FACE DOS COOBRIGADOS. DESCABIMENTO. RAZOES DE DECIDIR DO TEMA 885/STJ. PARCELAMENTO DOS
CREDITOS EM 14 ANOS. CORRECAO MONETARIA PELA TR MAIS JUROS DE 1% AO ANO. CONTEUDO ECONOMICO DO PLANO DE RECUPERACAO.
REVISAO JUDICIAL. DESCABIMENTO. INAPLICABILIDADE DA SUMULA 8/STJ A RECUPERACAO JUDICIAL. 1. Controvérsia acerca da validade de um plano
de recuperacdo judicial, na parte em que prevista a suspensdo dos protestos e a atualizacdo dos créditos por meio de TR + 1% ao ano, com prazo de pagamento de 14
anos. 2. Nos termos da tese firmada no julgamento do Tema 885/STJ: "A recuperacdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das execucoes nem
induz suspensdo ou extin¢do de acdes ajuizadas contra terceiros devedores soliddrios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria, pois ndo se
lhes aplicam a suspensdo prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso Ill, ou a novacdo a que se refere o art. 59, caput, por forca do que dispoe o art. 49, § 1°, todos da Lei
n. 11.101/2005". 3. Descabimento da suspensdo dos protestos tirados em face dos coobrigados pelos créditos da empresa recuperanda. Aplicacdo das razoes de decidir
do precedente qualificado que deu origem ao supramencionado Tema 885/STJ. 4. "Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo judicial ou de homologar a
extrajudicial com fundamento na andlise econdomico-financeira do plano de recuperagdo aprovado pelos credores” (Enunciado n° 46 da I Jornada de Direito Comercial
do CJF). Julgados desta Corte Superior nesse sentido. 5. Descabimento da revisdo judicial da taxa de juros e do indice de correcdo monetdria aprovados pelos credores,
em respeito a soberania da assembleia geral. 6. Inaplicabilidade ao caso do entendimento desta Corte Superior acerca do descabimento da utilizagdo da TR como indice
de corregdo monetdria de beneficios de previdéncia privada, tendo em vista a diferenca entre a natureza juridica de o contrato de previdéncia privada e a de um plano
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Note-se, que o Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, no mesmo sentido, ressalva que a suspensdo dos protestos exige duas condi¢des:
(i) a suspensdo da publicidade dos protestos e das negativagdes fica condicionada ao efetivo cumprimento integral do plano; e (ii) a suspensao
da publicidade diz respeito exclusivamente aos débitos constantes no Plano de Recuperacgdo Judicial, ou seja, somente em relacdo aos débitos

pretéritos da prépria recuperanda (e nio aos coobrigados ou devedores solid4rios) .

de recuperagdo judicial. 7. Inaplicabilidade do entendimento consolidado na Stumula 8/STJ ("aplica-se a corregdo monetdria aos créditos habilitados em concordata
preventiva...") a recuperagdo judicial, em face da natureza juridica absolutamente distinta da concordata (favor legal) em relagdo ao plano de recuperacdo judicial
(negdcio juridico plurilateral). Doutrina sobre o tema. 8. RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO. (REsp 1630932/SP, Rel. Ministro PAULO DE TARSO
SANSEVERINO, TERCEIRA TURMA, julgado em 18/06/2019, DJe 01/07/2019) (grifo nosso)

18 “RECUPERACAO JUDICIAL — ENGEBASA MECANICA E USINAGEM LTDA. - DECISAO HOMOLOGATORIA DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL -
CONDICOES NEGOCIAIS - ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS - Inocorréncia de abusividade ou ilegalidade das cldusulas referentes as questées negociais
quanto a caréncia, prazo de pagamento de 120 meses, desdgio de 78%, correcdo pela TR acrescida de juros de 2% ao ano e juros, bem como seu termo inicial - Questoes
referentes a viabilidade econdmica da empresa, matéria sobre as quais descabe interferéncia do Poder Judicidrio, por desbordar os limites da legalidade estrita -
Verificado o atendimento dos requisitos legais de validade do ato juridico (capacidade do agente, licitude do objeto e obediéncia a forma legal, art. 104, Cédigo Civil),
e ndo detectado nem apontado ofensa as normas de ordem publica, deve prevalecer a vontade negocial da maioria dos credores quanto as questoes de direito disponivel
e de conteiido econdmico — Enunciados 44 e 46 da I Jornada de Direito Comercial - CJF/STJ - Precedentes do STJ e dessa 2°. Camara Reservada de Direito Empresarial
- RECURSO DESPROVIDO NESSE TOPICO. ALIENACAO DE ATIVOS — Possibilidade de a empresa em recuperacdo judicial alienar bens como meio de recuperagdo
(art. 50, XI, LRE). Autonomia patrimonial e negocial preservada — Todavia, a alienacdo de ativos das devedoras, se ndo previamente relacionados no plano, depende
de autorizagdo do Juizo, ouvidos o administrador judicial e o comité de credores, se existente. Inteligéncia dos arts. 60, 66, 142 e 28 da Lei n® 11.101/2005 - RECURSO
PROVIDO NESTE TOPICO. PREVISAO DE SUBCLASSE — CREDORES PARCEIROS ("CREDORS ESTRATEGICOS") - Como meio de superagdo da crise da empresa,
a lei prevé incentivos a que os credores (fornecedores de bens ou servicos) continuem a manter relacdo negocial com a devedora. Nesse cendrio, pode haver credores
que acreditam na recuperacdo e — mesmo assumindo o risco do negdocio - se dispoem a manter relacées comerciais com a devedora, fornecendo bens ou servicos
necessdrios a continuidade das atividades e reerguimento da empresa. Nao hd que se falar em violacdo ao principio da paridade entre credores, em virtude da criacdo
de subclasses de credores ("credores parceiros”, "credores estratégicos") que estejam em situacdes semelhantes e homogéneas, desde que esse agrupamento permita
que cada qual receba tratamento igualitdrio e proporcional a sua respectiva participagdo na recuperacdo da devedora - Subdivisdo de credores que ndo viola o principio
do par conditio creditorum — Enunciado n° 57 da 1° Jornada de Direito Comercial do Conselho de Justica Federal — Art. 67, LRE - RECURSO DESPROVIDO NESTE
TOPICO. SUSPENSAO DA PUBLICIDADE DOS PROTESTOS - Com a concessdo da recuperacdo judicial, hd novagdo das obrigacées da devedora. Dessa forma, a
suspensdo dos protestos em nome da recuperanda pelas dividas novadas é consequéncia logica da aprovag¢do do plano de recuperagdo judicial e concessdo da
recuperagdo judicial. De conseguinte, ndo hd justificativa para que se mantenha a publicidade dos protestos e das restricbes de crédito constantes em nome da
recuperandas pelas dividas pretéritas e incluidas no plano de recuperagdo. No entanto, é preciso ressalvar que: (1) a suspensdo perdura enquanto houver cumprimento
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3.2.9. AUSENCIA DE PREVISAO DE EQUALIZACAO DO PASSIVO FISCAL

Verifica-se que o PRJ ndo aborda de que forma equalizard seu crédito fiscal, sendo ainda observado que o Demonstrativo de Resultado do
Exercicio projetado para os proximos 18 (dezoito) anos apenas demonstra o pagamento de IR/CSLL e de despesas operacionais e financeiras,

sem indicar a equalizacdo do passivo fiscal.

De toda forma, a Administradora Judicial destaca que as fls. 720/726 dos autos, a Unido (Fazenda Nacional) acostou manifestacdo indicando
que o passivo fiscal da Recuperanda inscrito em divida ativa, para o més de fevereiro/2024, era de R$ 26.196.427,06 (vinte e seis milhdes

cento e noventa e seis mil quatrocentos e vinte e sete reais € seis centavos), sinalizando que a Recuperanda ndo estd integralmente em situagdo

de regularidade fiscal, pugnando pela regularizacdo do passivo.

A Administradora Judicial registra que nas Certiddes Estaduais de Distribui¢des Civeis expedidas pelo Tribunal de Justica do Estado de Sao
Paulo e acostada pela Recuperanda as fls. 45/46 e fls. 607/608, é possivel identificar a existéncia de duas Execucdes Fiscais Municipais
requeridas pela Prefeitura do Municipio de Sao Paulo (processos n® 1506048-19.2023.8.26.0090 e 1506039-57.2023.8.26.0090), cujas
Certiddes de Dividas Ativas ("CDAs”), indicam que o débito tem origem na aplicacdo de penalidades contratuais, sendo que a Municipalidade
requereu a suspensao dos processos, com fundamento no art. 151, VI do Cédigo Tributdrio Nacional e art. 922 do Cédigo de Processo Civil,

face a inclusdo da divida em parcelamento tributario.

do plano; (2) a suspensdo da publicidade diz respeito exclusivamente aos débitos concursais e constantes no Plano de Recuperacdo Judicial — RECURSO DESPROVIDO
NESSA PARTE. NOVACAO - MANUTENCAO DAS GARANTIAS — A pretensdo recursal do agravante, visando a nulidade das cldusulas do PRJ que tratavam da
extensdo da novagdo das obrigagoes aos coobrigados e devedores soliddrios e os respectivos protestos, ndo pode ser conhecida, diante da perda superveniente de seu
objeto. Com efeito, em decisdo posterior foram acolhidos parcialmente os embargos de declaragcdo de um dos credores, anulando as referidas cldusulas, situagcdo que
retira o interesse recursal do ora agravante nesse tépico - RECURSO NAO CONHECIDO NESSA PARTE.” (Agravo de Instrumento 2264893-50.2021.8.26.0000;
Relator (a): Sérgio Shimura; Orgdo Julgador: 2°* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Cubatio - 4* Vara; Data do Julgamento: 09/03/2023; Data de Registro:
09/03/2023)
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Conforme se observa no incidente processual n° 0015724-98.2024.8.26.0100, aberto para a apresentacdo dos Relatérios Mensais de

Atividades (art. 22, II, “a” primeira parte e “c” da LRE), a questdo da equalizacdo do passivo tributario vem sendo acompanhada de perto

pela Administradora Judicial, a qual aguarda retorno concreto a respeito das medidas efetivamente tomadas pela Recuperanda.

Por fim, a respeito desse tema, esta Administradora Judicial anota que, conforme recente jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica do
Estado de Sao Paulo, diante das alteragdes introduzidas pela Lei n° 14.112/2020 na LRE, com a possiblidade do parcelamento do débito
fiscal, ndo h4 mais razdes para mitigacdo da regra prevista no art. 57 da LRE referente a obrigatoriedade da apresentacdo das certidoes

negativas de débitos tributarios.

O entendimento em questido também € compartilhado pelo Colendo Superior Tribunal de Justica, conforme decisdo unanime proferida pela
Terceira Turma nos autos do Recurso Especial n® 2.053.240/SP (2023/0029030-0) refor¢cando que “(...) a exigéncia de regularidade fiscal,
como condigcdo a concessdo da recuperacdo judicial, apos a edi¢do da Lei 14.112/2020, passou a atender detidamente aos principios da
Sfungdo social e da preservagdo da empresa, segundo o novel sistema concebido pelo legislador no tratamento do crédito fiscal no processo

de recuperacdo judicial.”

3.2.10. DA PREVISAO SOBRE A CONSTITUICAO DE UPI E ALIENACAO DE ATIVOS

Ao elencar, genericamente, os meios de recuperagdo judicial, a Recuperanda afirma que implementard, dentre outras alternativas, “(...) outras
medidas previstas no art. 50 da LRF, incluindo, mas ndo se limitando, a alienacdo de unidades produtivas isoladas ou transferéncia de

ativos, nos termos do art. 60 e art. 142, ambos da LRF; e (iv) obtengdo de financiamentos “DIP”, nos termos do art. 69-A e seguintes da

LRF (...)” (clausula 1.3.1).
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A respeito da constitui¢do de Unidade Produtiva Isolada (UPI), a redacdo do artigo 60-A da LRE estabelece que tal poderd abranger bens,
direitos ou ativos de qualquer natureza, tangiveis ou intangiveis, isolados ou em conjunto, incluidas participagdes societdrias, restando,
portanto, superada a discussdo até entdo existente acerca da definicdo do conceito de unidade produtiva isolada. No entanto, o Plano deve
prever a alienacdo de determinado(s) ativo(s) como unidade produtiva isolada, caracterizando-o(s) detalhadamente, bem como

especificando a forma e o preco pelo qual isso podera ocorrer, tudo de modo a possibilitar ao credor exercer o seu voto de modo consciente.

Nesse aspecto, cumpre observar que no processo de recuperacdo judicial a Recuperanda ndo perde sua autonomia patrimonial e negocial.
Assim, ndo é vedada a alienagdo de bens para fins de recapitalizagdo ou mesmo investimento, visando ao cumprimento do plano e a
manutencdo da atividade produtiva, principais metas da recuperacdo judicial, mas deverd ser observado o que estabelece expressamente a

LRE. Entretanto, no caso em andlise, a cldusula é genérica.

Com efeito, a jurisprudéncia do Egrégio Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, ja teve a oportunidade de consignar que “4 mera
referéncia genérica no plano a intengdo de alienar intimeras UPI's sem qualquer indicagdo dos bens que a integram (cf. cldusula 8 do plano)
acaba por um lado mostrando-se inocua, pela falta de objeto concreto e pela sua desnecessidade, neste caso porque a hipotese jd é prevista
no referido art. 66, e por outro se revela capciosa, ainda que se tenha em conta a expressa referéncia aos arts. 60 e 142 da Lei n® 11.101/05
(cuja utilidade se prende a concretizacdo de venda objetivamente jd definida), pois sempre haverd margem para a alegagdo de que conferida
pela assembleia autorizacdo geral para a hipétese de venda, podendo assim se prestar a tentativas espurias de alienagdo de bens sem

autorizagdo judicial concreta.””’

19 Agravo de Instrumento 2261874-46.2015.8.26.0000; Relator (a): Fabio Tabosa; Orgdo Julgador: 2* Cimara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Ibitinga - 2°
Vara Civel; Data do Julgamento: 11/05/2016; Data de Registro: 13/05/2016. No mesmo sentido: Agravo de Instrumento 2264893-50.2021.8.26.0000; Relator (a): Sérgio
Shimura; Orgdo Julgador: 2* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Cubatio - 4* Vara; Data do Julgamento: 09/03/2023; Data de Registro: 09/03/2023.
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Nesse sentido, em se tratando de previsdo genérica, a disposicdo torna-se ineficaz, e a alienacdo ou oneracao de bens ou direitos do ativo ndo
circulante da Recuperanda somente poderd ocorrer mediante a prévia e expressa autorizagcao do juizo, de acordo com o que estabelece o caput
do artigo 66 da LRE e em observancia do procedimento previsto no § 1° do mesmo dispositivo, ou ainda mediante a apresentacdo de aditivo
ao PRJ para prever detalhadamente a constituicio de UPIs determinadas, com indicacdo expressa e inequivoca quanto aos ativos que a
integrardo e suas caracteristicas, bem como quanto a sua valoracao e forma de alienacdo, devendo ser devidamente aprovado em Assembleia

de Credores.

4. ANALISE DAS PROJECOES E FLUXOS PROPOSTOS
Para realizag@o das andlises quanto ao laudo de viabilidade econdmica, foram considerados como base das informacgdes, as Demonstracdes
Contébeis disponibilizadas pela Recuperanda no inicio e durante o procedimento, as projecdes do Demonstrativo do Resultado do Exercicio,

bem como as informacgodes expressas e publicadas no Plano de Recuperacdo Judicial.

A Recuperanda apresenta Laudo de Viabilidade Econdmico-Financeira elaborado pela empresa Horus Gestao Empresarial Ltda, contendo a

projecao do Demonstrativo do Resultado do Exercicio. O laudo € elaborado para fins do art. 53, incisos Il e III da LRE.
4.1. DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO

A Acoforte apresentou a seguinte projecao do Demonstrativo do Resultado do Exercicio (“DRE”) para os proximos 18 anos:
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(G)) Ano1 Ano2 Ano3 Ano4 Ano5 Ano6 Ano7 Ano8 Ano9 Ano10 Ano11 Ano12 Ano13 Ano14 Ano15 Ano 16 Ano17 Ano18
Receita bruta 132.000.000 135.960.000 140.038.800 147.040.740 154.392.777 162.112.416 170.218.037 178.728.938 187.665.385 197.048.655 206.901.087 217.246.142 228.108.449 239.513.871 251.489.565 264.064.043 277.267.245 291.130.608
(-) Dedugbes s/ receitas~ -7.920.000 -8.157.600 -8.402.328 -8.822.444 9263567 -9.726.745 -10.213.082 -10.723.736 -11.259.923 -11.822.919 -12.414.065 -13.034.769 -13.686.507 -14.370.832 -15.089.374 -15.843.843 -16.636.035 -17.467.836
Receita liquida 124.080.000 127.802.400 131.636.472 138.218.296 145.129.210 152.385.671 160.004.954 168.005.202 176.405.462 185.225.736 194.487.022 204.211.373 214.421.942 225.143.039 236.400.191 248.220.200 260.631.210 273.662.771
(-) Custos -106.920.000 -109.447.800 -112.031.040 -116.162.185 -121.198.330 -126.447.684 -132.770.069 -138.872.385 -145.253.008 -151.924.513 -158.900.035 -166.193.298 -173.818.638 -182.030.542 -191.132.069 -200.688.673 -210.723.106 -221.259.262
(-) Depreciagao -1.980.000 -2.039.400 -2.100.582 -2.205.611 -2.315.892 -2431.686 -2.553271 -2.680.934 -2.814.981 -2955.730 -3.103.516 -3.258.692 -3.421.627 -3.592.708 -3.772.343 -3.960.961 -4.159.009 -4.366.959
Lucrobruto 15.180.000 16.315.200 17.504.850 19.850.500 21.614.988 23.506.300 24.681.615 26.451.883 28.337.473 30.345.493 32483471 34.759.383 37.181.677 39.519.789 41.495.778 43.570.566 45.749.095 48.036.550

(-) Despesas operacionais  -8.052.000 -8.157.600 -8.402.328 -8.675.404 -9.109.174 -9.564.633 -9.872.646 -10.366.278 -10.884.592 -11.428.822 -11.793.362 -12.383.030 -13.002.182 -13.412.777 -14.083.416 -14.787.586 -15.526.966 -16.303.314
Resultado operacional 7.128.000 8.157.600 9.102.522 11.175.096 12.505.814 13.941.667 14.808.969 16.085.605 17.452.881 18.916.671 20.690.109 22.376.353 24.179.495 26.107.012 27.412.363 28.782.980 30.222.129 31.733.236
Qutrasreceitas/despesas  1.980.000 2.039.400 2.100.582 2205611 2315892 2431686 2553271 2680.934 2814981 2955730 3.103516 3258692 3.421.627 3592708 3.772.343 3.960.961 4.159.009  4.366.959
Despesas financeiras -2.640.000 -2719.200 -2.800.776 -2.940.815 -3.087.856 -3.242.248 -3.404.361 -3574579 -3.753.308 -3.940.973 -4.138.022 -4.344923 -4562169 -4.790.277 -5.029.791 -5281.281 -5545345 -5822612
Capex (investimentos) -3.960.000 -4.078.800 -4.201.164 -4.411.222 -4631.783 -4.863.372 -5106.541 -5.361.868 -5.629.962 -5911.460 -6.207.033 -6.517.384 -6.843.253 -7.185416 -7.544.687 -7.921.921 -8.318.017 -8.733918
ResultadoantesIRCSLL  2.508.000 3.399.000 4.201.164 6.028.670 7.102.067 8.267.733 8.851.338 9.830.092 10.884.592 12.019.968 13.448.571 14.772.738 16.195.700 17.724.027 18.610.228 19.540.739 20.517.776 21.543.665
(-) IRCSLL -601.920 -8156.760  -1.008279 -1.446.881 -1.704.496 -1.984.256 -2.124.321 -2.350.222 -2.612302 -2.884.792 -3.227.657 -3.545457 -3.886.968 -4.253.766 -4.466.455 -4.689.777 -4.924.266 -5.170.480
Resultado liquido 1.906.080 2.583.240 3.192.885 4.581.789 5.397.571 6.283477 6.727.017 7.470.870 8272290 9.135176 10.220.914 11.227.281 12.308.732 13.470.260 14.143.773 14.850.962 15.593.510 16.373.185

A Recuperanda prevé aumento das receitas em 3% até o 3° ano da projecdo, seguindo em permanente crescimento de 5% nos periodos

subsequentes, conforme ilustra o grafico abaixo:

Receita bruta (R3)
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Segundo a Acoforte, as estimativas futuras das receitas tiveram como base fontes publicas de crescimento de setores relacionados a empresa,
entretanto, a Recuperanda nao elucidou quais indices teria utilizados e qual sua relacdo com as atividades da Acoforte, uma vez que a empresa

atua na prestacdo de servigos a entidades de economia mista, onde a concorréncia ocorre via processos licitatorios.

Em relagdo aos custos e despesas, a Recuperanda estima que se comportardo do seguinte modo no decorrer dos proximos 18 anos:

Custos e Despesas s/ Receitas (R$)
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Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano10  Anoll Ano12 Anol13 Anol4 Anol5 Anol6 Anol7 Anol8

Receita liquida ® Custos Despesas

Acoforte estima que seus custos representardo cerca de 84% das receitas liquidas, enquanto as despesas absorverdo outros 6% das vendas,
contudo, atualmente os gastos envolvendo os custos da Recuperanda absorvem 94% das receitas da empresa, e ndo houve elucidacdes de
como a Recuperanda pretende diminuir 10% de sua estrutura a0 mesmo tempo que almeja permanente aumento nas operagdes. Destaca-se

que o principal custo da empresa é com pessoal, dado que o objeto social principal da Recuperanda € a seguranca privada.
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Como resultado da equalizacdo dos custos e despesas, a Recuperanda projeta lucro operacional crescente para os préximos anos, conforme

evidencia-se abaixo:

Resultado Operacional e Financeiro (R$)
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Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano10 Anoll Anol2 Anol3 Anol4 Anol5 Anol6 Anol7 Anol8

m Resultado operacional Despesas financeiras

Segundo a empresa, do resultado operacional positivo, cerca de 6% serdo destinados a captacdo de recursos para renovagao do imobilizado

da Recuperanda, cujos detalhes ndo foram esclarecidos.

Apoés a apuragdo de custos e despesas (operacionais e financeiras), a A¢oforte estimava alcangar resultados positivos e crescentes nos

préoximos 18 anos, conforme segue abaixo:
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Resultado liquido (R$)

16 373 185
15593 510

14 850 962
14 143 773

13 470 260
12308 732
11 227 281
10220914
9135176
8272290
7470 870

27 (
6283 477 6727017
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Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano10 Anoll Anol2 Anol3 Anol4 Anol5 Anol6 Anol7 Anol8

Em que pese as estimativas de constantes lucros, frisa-se que a Recuperanda nio apresentou as premissas das projecdes de receitas, custos e
despesas, o que impossibilitou a andlise e checagem das informagdes, o que poderd impactar entre os nimeros projetados e os efetivamente

realizados.

4.2. DEMONSTRATIVO DE PAGAMENTOS E SALDO DE CAIXA

No que tange a estimativa dos pagamentos dos créditos concursais, a A¢oforte os projetou de forma segregada e em apartado o demonstrativo

juntado aos autos, e segundo a empresa, ocorrerdo da seguinte forma:
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Pagamento Créditos Concursais(R$) Ano1 Ano2 Ano3 Ano4 Ano5 Ano6 Ano7 Ano8 Ano9 Ano10 Ano11 Ano12 Ano13 Ano14 Ano15 Ano16 Ano17 Ano18
Classe | - Trabalhista - 1.095.862 - - - - - - - - - - - - - - - -
Classe Il - Quirografarios - - 82.585 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 238.359 158.906
Classe IV- MEEPP - - 3411 10.232 10.232 10.232 10.232 10.232 10.232 10.232 10.232 10.232 6.821 - - - - -
Total - 1.095.862 85.996 248.591 248.591 248.591 248.591 248.591 248.591 248.591 248.591 248.591 245.180 238.359 238.359 238.359 238.359 158.906
Corregao monetaria - 28.054 3.132 9.397 9.397 9.397 9.397 9.397 9.397 9.397 9.397 9.397 9.268 9.010 9.010 9.010 9.010 6.007
D bolso previstos - 1.123.916 89.128 257.988 257.988 257.988 257.988 257.988 257.988 257.988 257.988 257.988 254.448 247.369 247.369 247.369 247.369 164.913

Cumpre destacar, que tanto para a Classe III como para a Classe IV, ha duas op¢des de pagamento que os credores poderdo eleger. Entret

anto,

a Recuperanda ndo discriminou na simulac¢do quais credores levou em consideracdo em cada op¢do ao confeccionar a estimativa do quadro

supra, informacao relevante, pois envolve desdgio e prazo de pagamento e, consequentemente, provocard alteracdes no saldo de caixa.

Ap06s os pagamentos das obrigacdes submetidas ao Plano de Recuperacao Judicial, a Recuperanda projeta os seguintes saldos em caixa:

Saldo de Caixa (R$)
20 575 232
19 505 150
18 564 553
17 668 748
16 815 599
15475911
14 227 985
13 066 443
11832918
10 829 284
9893 816
8457176 9022300
7455 476
6529413
5207 471
T . .

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano10 Anoll Anol2 Anol3 Anol4 Anol5 Anol6 Anol7 Anol8
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Destaca-se que a Recuperanda ndo apresentou de forma estruturada o Demonstrativo do Fluxo de Caixa, sendo este o0 motivo de constar

apenas seu saldo final, restando prejudicada a andlise quanto ao mérito dos nimeros apresentados.
S. CONCLUSOES

5.1. INDICACAO DE CLAUSULAS INEFICAZES OU CONFLITANTES COM A LRE OU COM A JURISPRUDENCIA

No intuito de auxiliar este d. Juizo a realizar o devido controle de legalidade do Plano de Recuperacdo Judicial, indica-se a seguir as cldusulas

que, no entender desta auxiliar, sdo ineficazes ou conflitam com dispositivos da LRE ou com o entendimento jurisprudencial dominante e

deverdo ser declaradas nulas de pleno direito, ressaltando-se que ndo compete a Administradora Judicial a anélise das disposi¢des de cunho

econdmico ou financeiro, que tampouco devem ser objeto do controle de legalidade como j4 consolidado pela jurisprudéncia do e. Tribunal

de Justica de Sdo Paulo®®:

20 Nesse sentido: “Agravo de instrumento. Recuperacdo Judicial. Recursos interpostos contra a decisd@o que homologou o plano. Preliminar afastada. Controle de
legalidade: Somente é permitido ao Judicidrio o controle de legalidade, ou seja, ndo cabe o controle de cldusulas atinentes a viabilidade/equilibrio econdmico do plano
aprovado pela assembleia de credores, que é soberana sobre o tema. Enunciados 44 e 46 da I Jornada de Direito Comercial do CJF/CNJ. Cldusulas afastadas do Plano
de Recuperacdo Judicial: (i) Cldusula 3.9 (que permitia a livre reorganizagdo societdria das devedoras), (ii) Cldusula 5.6 (que conferia as recuperandas a possibilidade
de firmar acordos com credores trabalhistas nas respectivas reclamacgées); (iii) Cldausulas 10.4, 11.3 e 11.4 (violagcdo expressa ao § 1° do art. 61 da LRF, que veda a
imposicdo de qualquer obstdculo a convolacdo da recuperacdo em faléncia); Criacdo de subclasses de credores quirografdrios. Possibilidade. Critérios objetivos. Sdo
mantidas, entdo, as cldusulas 2.7, 2.8, 7.1.1.1, 7.1.1.2, 7.1.1.2.1, 7.2, 7.3, 7.5, 8.1.1.1, 8.1.1.2, 8.2.1 e 9.1.1.2 (fls. 21), que preveem critérios objetivos para a criagdo de
subclasses. Os elementos necessdrios para a aprovagdo e homologagdo do plano de recuperagdo estdo presentes, ndo havendo que se cogitar de sua anulagdo, inclusive
com a observagdo de que, em sede de controle de legalidade em primeiro e segundo grau, retirou-se do plano as cldusulas irregulares. Precedentes do STJ e deste TJSP.
Decisdo parcialmente reformada. Recurso parcialmente provido”. (TISP; Agravo de Instrumento 2182727-58.2021.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda;
Orgio Julgador: 2* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2°* Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais; Data do Julgamento: 16/08/2022;
Data de Registro: 17/08/2022) (grifamos).
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A) Clausula 3.1 — subclasse nos créditos da classe I superiores a 150 saldrios minimos: com relagdo a previsao de pagamento do

B)

saldo de crédito trabalhista superior a 150 (cento e cinquenta saldrios minimos), dispondo que tal excedente serd pago na forma

prevista para a classe quirografaria, extrapola o prazo de pagamento previsto no art. 54 da LRE. Cabe ponderar, contudo, o atual

entendimento verificado no E. Tribunal de Justica de Sao Paulo, notadamente ante o Enunciado XIII da do Grupo de Camaras
Reservadas de Direito Empresarial, recentemente publicado, dispondo que admite-se, no dmbito da recuperacdo judicial, a aplicacdo
do limite de 150 saldrios-minimos, previsto no art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, que restringe o tratamento preferencial dos créditos

de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste expressamente do plano de recuperagdo judicial e haja

aprovagdo da respectiva classe, segundo o quorum estabelecido em lei. Esse entendimento também pode ser verificado em recentes
julgados do E. TISP (TJSP; Agravo de Instrumento 2028087-63.2022.8.26.0000; Relator (a): Alexandre Lazzarini; Orgdo Julgador:
1* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Itaquaquecetuba - 2* Vara Civel; Data do Julgamento: 19/12/2022; Data de
Registro: 19/12/2022. TISP; Agravo de Instrumento 2107351-32.2022.8.26.0000; Relator (a): Natan Zelinschi de Arruda; Orgdo
Julgador: 2* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Vinhedo - 1* Vara; Data do Julgamento: 04/08/2022; Data de
Registro: 04/08/2022. TISP; Agravo de Instrumento 2032711-58.2022.8.26.0000; Relator (a): J. B. Franco de Godoi; Orgio Julgador:
1* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 2* Vara de Faléncias e Recuperac¢des Judiciais; Data do Julgamento:
21/07/2022; Data de Registro: 21/07/2022. TISP; Agravo de Instrumento 2160411-51.2021.8.26.0000; Relator (a): Jorge Tosta;
Orgdo Julgador: 2* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 1* Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais;
Data do Julgamento: 20/04/2022; Data de Registro: 25/04/2022).

Clausula 3.6.6 (atrelada a clausula 3.1) — ndo pagamento do FGTS na forma do plano: como adiantado, a jurisprudéncia tem

manifestado o entendimento de que a verba relativa ao FGTS deve submeter-se aos efeitos da recuperacao judicial, conforme recente

julgado, que reproduz posicionamento atualmente dominante:
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Agravo de instrumento — Recuperagdo judicial — Habilitacdao de crédito julgada parcialmente procedente —

Inconformismo da habilitante — Acolhimento em parte — Valores referentes ao FGTS — Natureza trabalhista

da verba, que deve integrar o crédito habilitado — Entendimento consolidado do STF — Suficiéncia da

expedic¢do de oficio a Unido Federal para evitar-se a cobranga em duplicidade — Desarrazoada a alegacio da

habilitante no sentido de que "o Art.9° inciso Il da Lei 11.101/ 2005 ndo traz nenhuma vedagdo quanto a
incidéncia de juros e correcdo monetdria apds o pedido de recuperacdo judicial" — Correcdo monetdria e
juros de mora que sao devidos apenas até a data do pedido de recuperacgdo judicial (Lei n® 11.101/2005, art.
9°, II) — Correcao dos cdlculos apresentados pela administradora judicial — Descabimento do pedido de
inclusdo da verba honoréria no quadro de credores, pois se trata de crédito extraconcursal, uma vez que a
sentenca trabalhista que a fixou foi prolatada apds o pedido de recuperacdo judicial (STJ, REsp n°
1.841.960/SP, j. em 12/02/2020) — Precedentes das Camaras Reservadas de Direito Empresarial deste E.
Tribunal de Justica — Decisdo reformada em parte — Recurso parcialmente provido, com determinacao.
(TJISP; Agravo de Instrumento 2037105-40.2024.8.26.0000; Relator (a): Mauricio Pessoa; Orgdo Julgador:
2* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes
Judiciais; Data do Julgamento: 29/04/2024; Data de Registro: 29/04/2024)

Nesse mesmo sentido, traz a doutrina especializada a trajetdria dessa construcdo, ao esclarecer que:

“O Superior Tribunal de Justica (STJ) mantinha o entendimento de que porque os arts. 15 e 18, caput, § 1°,
da Lei 8.036/1990 nao permitem o pagamento direto ao empregado, mas sim mediante depdsitos vinculados
a Caixa Econdmica Federal, prevaleceria a natureza fiscal da referida verba, de modo a ndo ser relacionada
para fins de recuperacdo judicial. Todavia, em 2014, o Supremo Tribunal Federal (STF), no julgamento

do ARE 709212-DF, que analisou a constitucionalidade da prescri¢io vintendria até entdo aplicdvel ao fundo
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de garantia, debrucou-se sobre a natureza juridica da verba. Na leitura realizada pelo ministro-relator Gilmar
Mendes, a promulgacdo da Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988, encerrou a discussdo
por ter ela arrolado a parcela fundidria como um direito dos trabalhadores urbanos e rurais, em seu art. 7°,
III, conforme segue: "Ocorre que o art. 7°, III, da nova Carta expressamente arrolou o Fundo de Garantia do
Tempo do Servico como um direito dos trabalhadores urbanos e rurais, colocando termo, no meu entender,
a celeuma doutrindria acerca de sua natureza. Desde entdo, tornaram-se desarrazoadas as teses anteriormente
sustentadas, segundo as quais o FGTS teria natureza hibrida, tributdria, previdencidria, de salario diferido,
de indenizacgdo etc [...] Nao ha ddvida de que os valores devidos ao FGTS sdo 'créditos resultantes das
relagdes de trabalho', na medida em que, conforme salientado anteriormente, o0 FGTS € um direito de indole
social e trabalhista, que decorre diretamente da relacdo de trabalho (conceito, repita-se, mais amplo do que
o da mera relacdo de emprego)". O préprio Tribunal Superior do Trabalho, que defendia a natureza hibrida
do FGTS, curvou-se ao entendimento do STF, adequando seu antigo posicionamento, com alteracdo da
Stimula n°® 362. A repercussdo dessa decisao no tramite das recuperagdes judiciais € a habilitacao das verbas
a titulo do FGTS nos planos de recuperacao judicial e, em que pese possa parecer uma desvantagem em face
dos tributos (que ndo se submetem aos efeitos recuperacido de empresas), em verdade, asseguram ao credor
trabalhista o recebimento do valor, na forma acordada com o devedor e dentro dos prazos maximos
estabelecidos em lei.” (Daniel Carnio Costa e Alexandre Nasser de Melo. Comentarios a lei de recuperacao

de empresas e faléncia. 3. ed. rev. atual. /Curitiba: Jurud, 2022, ps. 119-120) grifamos

A justica paulista ja entendeu pela extirpacdo de regra constante de cldusula andloga - que previa que os valores decorrentes de Créditos

Trabalhistas cuja natureza fosse referente a recolhimentos devidos a titulo de FGTS seriam pagos na forma da legislacao especifica - tendo

o Juizo decidido que sendo o FGTS crédito de natureza trabalhista, segundo entendimento pacifico no STF e no E. TJSP, deverd ser pago
nos termos do plano. (recuperacao judicial n. 1099468-13.2020.8.26.0100, decisdo de 01.06.2023).
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Diante disso, pondera a Administradora Judicial a necessidade de controle de legalidade quanto a referida disposi¢do, para eventual

declaracdo de nulidade.

C) Clausula 1.3.1: referente as disposi¢oes genéricas de autorizacio de venda e onerag@o de ativos. Nesse sentido, como mencionado

alhures, as disposi¢des tornam-se ineficazes e, consequentemente, a alienag¢do ou oneracao de bens ou direitos do ativo ndo circulante
da Recuperanda somente poderd ocorrer mediante a prévia e expressa autorizacdo do juizo, de acordo com o que estabelece o caput

do artigo 66 da LRE, devendo ainda ser observado o procedimento previsto no § 1° do mesmo dispositivo.

D) Clausulas 4.6 e 4.7: a suspensdo da publicidade dos protestos e apontamentos negativos apenas ocorrerd em caso de homologacio

do Plano de Recuperagdo Judicial e consequente novagdo dos créditos protestados, sendo certo que referida suspensdo ndo abrange

os coobrigados por garantias fidejussdrias, reais ou cambiais, tendo em vista que a novagdo ocorre sob condicao resolutiva, em caso

de ndo cumprimento do plano.

5.2. ANALISE DAS PROJECOES E FLUXOS DE PAGAMENTO

Primeiramente, cabe esclarecer a premissa adotada para a andlise ora apresentada: a andlise da viabilidade econdmica da Recuperanda cabe
Unica e exclusivamente aos credores, competindo ao Poder Judicidrio apenas o controle de legalidade do plano. Consequentemente e no que
toca a funcdo desta auxiliar, a andlise ora apresentada tem cariter eminentemente informativo, veiculando aos credores os dados que lhes

permitam bem avaliar com base em s6lidas informacdes.
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A luz dessa proposi¢do, destaca que o laudo de viabilidade econdmico-financeira ndo apresenta as premissas que foram utilizadas, de modo
que a origem de diversos recursos passa por premissas cujo detalhamento ndo € fornecido no plano e, consequentemente, pode,

eventualmente, resultar em distor¢cdes em relagao as informacdes e dados detalhados.

6. ENCERRAMENTO

Sendo essas as consideracdes que esta auxiliar entendeu pertinentes, encerramos o presente relatério e colocamo-nos a disposi¢cdo do MM.

Juizo, do I. Ministério Publico, da Recuperanda e dos credores para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessdrios.

Sao Paulo, 8 de junho de 2024.

Elaborado por:
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