RUIZ

ADMINISTRACAO JUDICIAL

EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUIZA DE DIREITO DA 3* VARA DE
FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA
COMARCA DE SAO PAULO/SP.

Processo n° 1012944-08.2023.8.26.0100

Recuperacao Judicial

AJ RUIZ CONSULTORIA EMPRESARIAL S.A.,
administradora judicial nomeada nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL distribuida por
IRMAOS RAIOLA & CIA. LTDA. e PAVI ADMINISTRACAO E
EMPREENDIMENTOS LTDA., vem respeitosamente a presenca de V. Exceléncia, em
atencdo ao disposto no artigo 22, I, alineas “a” e “c” da Lei n° 11.101/2005, apresentar o
anexo Relatorio Mensal de Atividades das Recuperandas com a andlise dos dados contdbeis
e financeiros relativos ao més de fevereiro de 2024, bem como informacdes relativas as

atividades das devedoras.

Termos em que

Pede deferimento.
Sao Paulo, 30 de abril de 2024.

JOICE RUIZ BERNIER LUIS EDUARDO M. RUIZ
OAB/SP 126.769 OAB/SP 317.547
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A RUI/Z RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

RELATORIO MENSAL DE ATIVIDADES
“GRUPO RAIOLA” !

Processo n°® 1012944-08.2023.8.26.0100

3 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais — Estado de Sdo Paulo

! Integram o denominado “Grupo Raiola” as sociedades empresarias IRMAOS RAIOLA & CIA. LTDA e PAVI ADMINISTRACAO E EMPREENDIMENTOS LTDA., doravante referidas em conjunto como
‘Grupo’, ‘Grupo Raiola’ ou ‘Recuperanda’.

1
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INTRODUCAO

O presente Relatorio Mensal de Atividades (“RMA”)* do Grupo Raiola

compreende:

1. O Cronograma processual, contendo as informagdes relativas a
data de ocorréncia dos principais eventos da Recuperacdo

Judicial;
2. As informacoes societarias da Recuperanda;
3. O Passivo Concursal da Recuperanda;
4. O Passivo Tributario da Recuperanda;
5. A Posicao do quadro de colaboradores da Recuperanda;

6. A Analise dos dados contabeis e das informacdes financeiras®
do més de fevereiro de 2024 da Recuperanda, envolvendo

andlises patrimoniais de ativos e passivos, que constam no

2 As andlises trazidas neste relatério baseiam-se nos dados individualizados das empresas
integrantes do Grupo Raiola, tendo em vista a recuperagao judicial voltou a ser processada
unicamente em consolidagdo processual.
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Balanco Patrimonial, e andlise de desempenho, com base nas

informacdes do Demonstrativo do Resultado do Exercicio.

N

7. Informagdes relativas a Fiscalizacdo das atividades da

Recuperanda.

As informagdes consideradas neste relatorio foram apresentadas a “Al
Ruiz” pela propria Recuperanda na forma do art. 52, IV, da Lei n°
11.101/05, respondendo estas dultimas por sua conformidade e
genuinidade. O presente relatorio ndo possui cariter exaustivo.

Ressalta-se, ainda, que as andlises sdo realizadas em observancia as
normas adotadas no Brasil, que compreendem as praticas incluidas na
legislacdo societdria brasileira e os pronunciamentos técnicos, as
orientacdes e as interpretacdes técnicas emitidas pelo Comité de
pronunciamentos Contdbeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho Federal

de Contabilidade - CFC.

3 Todos os valores mencionados na andlise das demonstra¢des contdbeis e financeiras
estdo expressos em reais (R$).
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1. CALENDARIO PROCESSUAL
RECUPERACAO JUDICIAL — GRUPO RAIOLA - Processo n® 1012944-08.2023.8.26.0100
DATA EVENTO LEI 11.101/05
06/02/2023 | Distribuicio do pedido de RJ -
08/02/2023 | Deferimento do Processamento RJ (fls. 703/712) Art. 52
13/02/2023 | Publicacdo da decisio de Deferimento do Processamento da RJ -
10/02/2023 | Termo de Compromisso da Administradora Judicial (fls. 848) Art. 33
01/03/2023 | Publicacdo do Edital de Convocagio de Credores (DJE) Art. 52 § 1°
16/03/2023 Prqzo Fatal para ap{esentagﬁo das Habilitagdes/Divergéncias administrativas (15 dias da publicag¢do do Art.7°§ 1°
Edital de Convocagdo de Credores)
14/04/2023 Prazq fatal para apresentagdo do Plano de Recuperagao Judicial (60 dias da publicacdo da decisdo de Art. 53
deferimento do processamento da RJ)
02/05/2023 | Prazo fatal para apresentacdo da Relagdo de Credores do AJ (45 dias do término do prazo para apresentagio Art. 7° § 2°
das habilitacdes/divergéncias administrativas)
16/05/2023 | Publicagdo do Edital - PRJ e Lista de Credores AJ Art. 7°, Il e Art. 53
26/05/2023 | prazo fatal para apresentaciio das Impugnagdes Judiciais Art. 8°
15/06/2023 | Prazo fatal para apresentacdo de objecdes ao Plano de Recuperacdo Judicial Art. 55
18/09/2023 | Publicacdo do Edital - Convocacdo AGC Virtual Art. 36
22/11/2023 | Assembleia Geral de Credores - 1* Convocagdo Art. 37
29/11/2023 | Assembleia Geral de Credores - 2* Convocacdo Art. 37
Encerramento do stay period (dia til seguinte ao 360° dia da publicacio da decisdo de deferimento do o< 10
12/02/2024 processamento da RJ) — prazo prorrogado pela decisdo de fls. 3610/3624 Art. 67§ 4
19/02/2024 | Assembleia Geral de Credores — em continuagdo Art. 37
01/03/2024 | Assembleia Geral de Credores — em continuagdo (aprovagdo PRJ consolidado) Art. 37
- Homologagdo do plano de recuperagio judicial Art. 58

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 5784

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 30/04/2024 as 10:59 , sob o n(imero WJIMJ24408911410
Para conferir 0 original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1012944-08.2023.8.26.0100 e cddigo liL1wgxA.



Aruiz

2. INFORMACOES SOCIETARIAS

O Grupo Raiola ¢ integrado pelas empresas Irmaos Raiola & Cia. Ltda. e
Pavi Administracio e Empreendimentos Ltda., cujo organograma

societario evidencia-se abaixo:

[ Grupo Raiola ]

R

Pavi
Administracao

Irmaos Raiola

Fabio e Cintia Raiola Fabio e Cintia Raiola

(Sécios - Administradores) (Sécios - Administradores)

Ambas as sociedades empresdrias integrantes do grupo possuem
atividades econdmicas e capital social distintos, compartilhando apenas
do mesmo quadro societdrio os irmaos Fabio e Cintia Raiola, os quais

atuam também como administradores das Recuperandas. No caso da

4 Informacdes extraidas do Quadro de Sécios e Administradores (QSA),
disponivel em consulta ao cartdo CNPJ das empresas.
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empresa Pavi, a administragdo € realizada conjuntamente pela ndo-cotista,
Sra. Sonia Raiola®.

A seguir, evidencia-se os principais dados empresariais das empresas:

Nome empresarial ;Innﬁos Raila & Cia. Ltda. Em RJ

CNPJ :61.075.099/0001-85

§R$1.300.000,00 (Hum milh3o, trezentos mil reais)
‘R. Oscar Horta, n° 120, Mooca - SP, SP
:10.33-3-01 - Fabricacdo de sucos concentrados de
Efrutas, hortalicas e legumes

Capital Social
Endereco

Atividade Economica Principal

Nome empresarial Pavi Administra¢do e Empreendimentos Ltda. Em RJ

CNPJ 07.748.507/0001-77
R$70.000,00 (Setenta mil reais)
R. da Mooca, n°® 517, Mooca - SP, SP

41.10-7-00 - Incorporagdo de empreendimentos
imobilidrios

Capital Social
Endereco

Atividade Economica Principal
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3. PASSIVO CONCURSAL

O passivo concursal da Recuperanda é de R$ 36,275 milhdes com
credores nacionais e (i) USD 2 milhdes e (ii) € 204 mil com credores

domiciliados no exterior. No total, a empresa possui 99 credores,

divididos da seguinte forma:

Classe MN® Credares Valor (RS) Valor (US5) Valor (€)
Classe | - Trabalhista 5 10.847 - -
Classe 111 - Quirografari BE 36.067.297 47 2219521 67 204.410,26
Classe IV - ME/EPP 26 197 579 - -
Taotal 99 36.275.723 2.219.522 204,410

Passivo Concursal - Representacdo (RS)

Da divida com credores nacionais, mais de 95% se concentram nos 15

Classe | -
Trabalhista
10.847
0%

Classe IV -
ME/EPP
197.579

1%

Classe Il -

Quirografarios
36.067.297,47
99%

(quinze) credores quirografarios listados a seguir:
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TREVISO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORI 11.827.507 -
BANCO DAYCOVALS.A. 4.315.958 -
BANCO BRADESCO S.A. 3.739.642 515.306
STRATEGI SINGLE NAME NPLFUNDO DE INVESTIMENTO EM [ 3.693.361 -
BANCO DO BRASIL 5A 2.231.837 160.503
BANCO INDUSCRED DE INVESTIMENTO S/A 1.603.425 -
BANCO ABC BRASILS.A. L.537.101 -
OWENS-ILLINOIS DO BRASIL INDUSTRIA E COMERCIO LTDA 1.287.368 -
METALGRAFICA ROJEK LTDA 971.189 -
NADIR FIGUEIREDO S.A. 669.569 -
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULT 663.459 -
BANCO SAFRAS A 573.049 -
CHEHOHA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITOI 544.628 -
INDUSTRIA DE PLASTICOS MARAU LTDA 365.674,17 -
FLUSH COMERCIOQ IMPORTACAQ EEXPORTACAQ LTDA 283.428 -
Total 34.307.195 675.809

Conforme a tabela supra, as maiores dividas do Grupo sdo aquelas junto

ao Fundo de Investimentos Treviso (R$ 11,827 milhdes), Banco Daycoval

(R$ 4,315 milhdes) e Banco Bradesco (R$ 3,739 milhdes € US$ 515 mil).
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4, PASSIVO TRIBUTARIO . P .
Passivo Tributario - Composicdo (RS)

O passivo tributdrio contabilizado do Grupo Raiola alcangou o montante Encargos
Sociais Impostos e
de R$ 53,4 milhdes ao final do més de fevereiro de 2024, e possui a 636.433 Contribuicdes a
1% Recolher

seguinte composicao: 1.982.676

4%

Impostos e Contribuicdes a Recolher dezf23 janf24 few/24
Federais 1.327.214  1.488.880  1.633.916
INSS & Recolher 468.937 545.567 622.006
FGTS & Recolher 21.313 14.882 14.427

Parcelamentos
PIS & Recolher 182.566 204.012 232.396

50.836.442

COFINS & Recolher 969.436 1069307 1200731 -
1S5 Retido na Fonte 4.811 4.691 9.690
IRRF Retido na Fonte 8.619 12.940 17.215
INSS Retido Na Fonte 47.631 59.325 72.568
PIS, COFINS & CSLL Retido Terceiros 19.121 26.939 34.834
IRRF s/Folha a Recolher 92 874 110.091 124879
Contribuicde Assistencial a Recolher 2.142 1562 1.587 . 5 . L i .
Mensalidade Associativa 15 15 15 Os detalhes sobre as obrigagdes fiscais sdo discorridos abaixo.
Estaduais 1.896.922  2.155.792 288.760
ICMS & Recolher 443.928 443.928 -
ICMS-5T & Recolher 1.452.994 1.711.864 288.760 4.1. Encargos Sociais
Total Impostos e Contribuicdes 3.224.136 3.644.672 1.982.676
Parcelamentos dez/23 janf24 fev/24
Curto Prazo 2.174.863  2.174.863  3.183.138 . o . N N .
TE—— 47611919 460964309  47.653304 O passivo tributdrio relacionado as obrigacdes trabalhistas e
Total Parcelamentos 49.786.782  49.139.172  50.836.442 previdencidrias refere-se aos valores em aberto de INSS e FGTS a
Total Consolidado 53.501.168 53.345294  53.455.551

recolher, totalizando no més de fevereiro o montante de R$ 636 mil

conforme a tabela abaixo:
A divida tributdria se concentra sobretudo nos Parcelamentos, os quais

somam o valor de R$ 50 milhdes e representam 93% da divida total do

Grupo:
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Encargos Sociais dez/23 jan/24 few/24
INSS a Recolher 468.937 546.567 622.006
FGTS a Recolher 21.313 14 BB2 14 427
Total 490.249 561.449 636.433

A Recuperanda disponibilizou os comprovantes de recolhimento de FGTS
no valor total de R$ 14.882 mil, os quais atestam o efetivo pagamento do
tributo na competéncia em andlise. Em relacdo ao INSS, nido houve
pagamento no més de fevereiro, segundo andlise do razdo contdbil
disponibilizado pela empresa.

A Administragdo Judicial solicitou o extrato atualizado da divida
previdencidria emitido pela autoridade fazendaria federal, para validagdo

do valor registrado nas demonstracdes mensais, o qual aguarda-se o envio.

4.2. Impostos e Contribuicoes a Recolher

O Grupo Raiola contabiliza R$ 1,9 milhdes em impostos e contribui¢des
federais e estaduais a recolher. A maior contabilizacdo é relativa a
COFINS a recolher, que representa 60% (R$ 1,2 milhdes) dos valores a
recolher ao fisco, apontando crescimento de 12% (R$ 131 mil) em
fevereiro.

Em relacdo aos tributos estaduais, representam 14% das obrigacdes

tributarias. Parte do saldo em aberto vinculado aos tributos ICMS e ICMS-
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ST, € registrado pela Recuperanda em contas do grupo ‘Parcelamentos’,
porém, conforme esclarecido pela empresa anteriormente, trata-se de
“parcelamentos rompidos e débitos ndo negocidveis”. Salienta-se, ainda,
que no més de fevereiro/24, a Raiola aderiu a novos parcelamentos no
ambito Estadual, de modo que o valor da divida referente aos tributos
Estaduais passou de R$ 2,155 milhdes para R$ 288 mil, ocorrendo

reducdo de 87%, conforme quadro abaixo:

Impostos e Contribuigtes a Recolher

Estaduais 1.896.922 2.155.792 288.760
ICMS a Recalher 443 928 443 928 -
ICM35-5T a Recolher 1.452.954 1.711.864 2BB.760

Em competéncias anteriores, a Administradora Judicial questionou a
Recuperanda quanto a existéncia de planejamento tributdrio em curso
visando a reduc¢do da divida, e em resposta a empresa elucidou que o grupo

estava em elaboracdo do planejamento tributério.

Destaca-se, nesse ponto, a concessao, pelo Dr. Juizo, por decisdo proferida
em 19.03.2024, do prazo de 60 (sessenta) dias para que as Recuperandas
comprovem a regularizacdo do passivo fiscal, de modo a viabilizar a
apreciacdo do Plano de recuperacdo judicial aprovado pelos credores do

grupo em assembleia geral.
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4.3. Parcelamentos

Conforme supra referido, o passivo tributdrio do Grupo se concentra nos
parcelamentos federais e estaduais, os quais totalizam no més de fevereiro

a monta de R$ 50 milhdes, cuja composicdo sintética é apresentada

abaixo:
Parcelamentos dez/23 janf24 fewf24
Curto Prazo 2.174.863 2.174.863 3.183.138
Parcelamento PIS 151.153 151.153 151.153
Parcelamento COFINS B633.832 633.832 B33.832
Parcelamento ICMS 640,335 6420.335 78B.311
Parcelamento ICMS-5T 450.073 450.073 1.510.371
Parcelamentos Especiais RFB 135.380 135.380 135.380
Parcelamentos IN3S 147.320 147.320 147.320
Parcelamentos Retidos 16.770 16.770 16.770
Longo Prazo 47.611.919 46964309  47.653.304
Parcelamento PIS 461956 450.683 4358 371
Parcelamento COFINS 1574838 1925646 1.876.453
Parcelamento ICMS 2047740 1594 379 2.236.970
Parcelamento ICMS-5T 1.484 646 1.447.140 2.261.199
Parcelamentos Especiais RFB &77.270 E65.088 B54.706
Parcelamento INSS 484 852 483136 481 380
ICMS a Recolher (M3o Parcelado) 19.958.726 19.958.726 19.958.726
ICMS 5T a Recolher (N30 Parcelado  21.624.730 21.624.790 21.624.790
Parcelamento IRFF retidos 58.604 58.604 58.604
(-IPenhora judicial ICMS SP (1.161673) (le644874) ([1.938.986)
Total Parcelamentos 49.786.782  49.139.172 50.836.442

A Recuperanda contabiliza no grupo de parcelamentos o saldo referente a
ICMS e ICMS-ST nido parcelados, os quais totalizam a monta de R$ 41,5
milhdes. Questionou-se a empresa sobre a razao dos impostos serem “nao

negociaveis” e se possuem expectativa de pagamento. A Recuperanda
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informou que ird apresentar proposta de negdcio juridico processual junto
a Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo ou sobre a possibilidade de
celebracdo de transacdo tributdria incorporada ao Sistema Tributirio
Estadual, pela Lei Estadual n° 17.293/20, regulamentada pela Resolugao
PGE n° 27/2020, constante no Processo 1157551-17.2023.8.26.0100. A
Raiola informou que no més de fevereiro 2024, aderiu a novos
parcelamentos no ambito Estadual, cujo vencimento da primeira parcela

ocorreu em 25/03/24.

Os parcelamentos de Curto Prazo apresentaram aumento de R$ 1,008
milhdes, variacio de 46% em comparagdo ao periodo anterior,
principalmente em razdo dos novos parcelamentos aderidos da Raiola em
relacdo aos tributos ICMS e ICMS-ST, os quais elevaram nos valores de
R$ 147 mil e R$ 860 mil, respectivamente, conforme evidencia-se no

gréfico abaixo:

Parcelamentos Curto Prazo (RS)

3.183.138

fev/24

jul/23

ago/23  set/23 out/23  nov/23  dez/23  jan/24
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Em relacdo aos parcelamentos de Longo Prazo, os de maior relevancia
originam-se da divida de COFINS, ICMS e ICMS-ST junto ao estado de
Sao Paulo, cujos saldos somados totalizam a monta de R$ 6,374 milhoes,

conforme mostra a tabela abaixo:

Parcelamentos dezf23 janf24 fevf24
Longo Prazo 47.611.919 46.964.309 47.653.304
Parcelamento COFINS 1574 B3 1925 646 1876.453
Parcelamento ICMS 2.047.740 1.954.379 2.236.970
Parcelamento ICMS-5T 1484 646 1.447 140 2.261.199
5.507.225 5.367.165 6.374.622

A Administradora Judicial solicitou o envio dos relatdrios fazendarios a
titulo de melhor entendimento dos controles e para validacdo dos saldos
apresentados. A Raiola remeteu os comprovantes, de modo que apds
andlise do demonstrativo contédbil enviado e da conciliagdo interna de
parcelamentos remetidos pela Recuperanda, foram identificados os

seguintes pagamentos, conforme tabela abaixo:
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Tipo de Parcelamanento - LP Valor pago Parcela Inadimplente

Parcelamento PIS RS 1131262 prorassg 02110001200626033132373 - RS 665,68
PGFN 8015257 - RS 1.451,86

Parcelamento COFINS RS$42.192.96 prorocsy 02110001200626033132373 - RS 3.626,41
PGFN 8015257 - RS 6.702,75

Parcelamento ICMS RS 53.38126 pyicalamento DOBOSETE-0 - RS RS 12.331,34

Parcelamento ICMS-5T R$37.50606 parcajamento D0B9SET6-S - RS RS 35.481,89

Parcelamentos Especiais RFB RS 11.281,69 Todas parcelas do més foram pagas
Parcelamento INSS R%1.755,84 Parcelamento BO15468 - RS 6.877,06

Parcelamento 02110001200626033132373 - RS 5.399,59
Parcelamento IRFF retidos RS 0,00 Nenhuma parcela do més foi paga

Quanto aos valores devidos no ambito Federal, a empresa informou que
existe a perspectiva de regularizacdo no més de Margco/2024. A
Administradora Judicial solicitou atualizacdes sobre a quitacdo das
dividas federais e o retorno serd contemplado nos relatérios subsequentes.
Ainda, em fevereiro a empresa informou que em 01/04/2024, fora
realizada adesao ao Parcelamento Federal, deferido com a confirmagdo do
pagamento da 1* parcela até 04/04/2024, e segundo documentos enviados
serd dividido em 145 parcelas,

sem garantias exigiveis e sem

compensacao.

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 5790

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 30/04/2024 as 10:59 , sob o n(imero WJIMJ24408911410
Para conferir 0 original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1012944-08.2023.8.26.0100 e cddigo liL1wgxA.



S. QUADRO DE COLABORADORES (RAIOLA)

O Grupo contava com 57 colaboradores no més de fevereiro. Em relagao
a empresa Raiola, hd 52 funciondrios contratados em regime CLT,e 2
administradores (Fabio e Cintia Raiola). A Pavi possui 3 administradores
em sua folha de pagamento, sendo que 2 deles (Fabio e Cintia Raiola)
integram o quadro societdrio das duas empresas.

Abaixo segue organograma exemplificando o quadro geral de

colaboradores de acordo com organizacao do Grupo Raiola:

Grupo Raiola

¥ “

v v

Irm3os Raiola

52 colaboradores 3
CLT administradores
2 (pro-labore)

administradores
(pro-labore)

Total: 57
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Evolugao do quadro de colaboradores - CLT
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No gréfico acima visualiza-se a evolug@o do quadro de colaboradores no
ano corrente, onde evidencia-se, segundo informacdes disponibilizadas
pela Recuperanda que nao houve aumento no nimero total de funciondrios

contratados pelo regime da CLT.

Sécios

Atualmente, ha 3 (trés) administradores vinculados a empresa Pavi
Administradora e 2 (dois) a Irmdos Raiola. No més de fevereiro, o pro-
labore da Irmaos Raiola foi de R$ 40 mil e, em relagdio a Pavi
Administradora, n@o foram disponibilizados os documentos
correspondentes pois, conforme Ata de Reunido de Sdcios remetida pela
empresa em janeiro/24, a partir do més base Dezembro 2023, os sécios
suspenderam o recebimento de Pro-Labore, uma vez que a Recuperanda
ndo possui mais receitas operacionais, conforme detalhes que serdo

abordados na nota explicativa ‘3.2. Despesas Operacionais’
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. ANALISE TABIL-FINANCEIRAS: . o~ .
6 NALISES CON NANCEIRAS Composicao do saldo de ativos

A. ATIVO (IRMAOS RAIOLA) m Disponibilidades

M Duplicatas a receber

W Estoque

Balanco Patrimonial - Ativo

Irmdos Raiola

B Depdsitos judiciais - LP

Ativo Circulante 47.222.194 44.808.922 44.541.444 Créditos tributarios - LP
Disponibilidades 3.551.792 2.953.805 3.764.575 Imobilizado

Duplicatas a receber 23.297.513 20.129.099 18.087 509

Adiantamentos a fornecedore 1.251.943 1.046.970 1414412

Creditos de funcionarios B.480 18.837 6.637

Tributos a recuperar/compen: 132 683 222995 158.739

Estoque 18.979.783 20.423.108  20.857.954

Despesas Antecipadas : 13.107 151618 Durante o més de fevereiro, verificou-se reducdo do ativo em comparacdo
Ative M3o Circulante 6.255.391 6.422.044 6.415.673

Depdsitos judiciais - LP 877.137 1.056.221 1.056.221 a competéncia anterior na monta de R$ 273 mil (1%). A variacdo é
Creditos tributarios - LP 3.972.657 3.972.637 3.972.637 evidenciada, sobretudo, em decorréncia do grupo “Duplicatas a receber”,
Investimentos 75 75 75

Imobilizado 1.790 449 1.787 5968 1.782 547 que apresentou decréscimo de R$ 2,041 milhdes (10%), e também em
Intangivel 217.523 217.523 217.523 decorréncia do grupo de “Tributos a Recuperar”, que diminuiu R$ 64 mil
Amaortizacoes (-) (111.430) (112.379) (113.329)

Total 53.477.585 51230966  50.957.118 (29%) em comparag@o ao més anterior.

Em fevereiro, a Recuperanda apresentou saldo de ativos na monta de R$
50,9 milhoes, onde 87% estdo alocados no ativo circulante, sobretudo nas

duplicatas a receber e no estoque, conforme mostra o grafico abaixo:
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Notas Explicativas (“N.E.”)
1.1. Disponibilidades

A rubrica apresentou no més de fevereiro saldo de R$ 3,7 milhdes,
evidenciando aumento de R$ 810 mil (27%) em relagdo ao més anterior.
O grupo ‘Disponibilidades’ € composto pelas contas “Bancos Conta
Movimento” e “Aplicacdes de Liquidez Imediata”, sendo essa a principal
responsavel pela variacdo observada no periodo, registrando incremento
de R$ 505 mil. As contas referentes a ‘Banco Conta Movimento”
apresentaram saldo de R$ 2,372 milhdes, que foi ratificado através dos
extratos enviados das institui¢cdes financeiras. Referente ao grupo, as
contas de maior relevancia tratam-se do Banco Daycoval, que
representaram 68% em fevereiro/24 do saldo total do grupo “Contas de
Movimento”, no montante de R$ 1,6 milhdes, conforme evidencia-se

abaixo:

SALDOS CONTABEIS

Bancos Sd Inicial (Jan) Recebimentos Pagamentos SD Final (Fev)

BANCO DAYCOVAL 5.522.129 5.514.165 7.964
BANCO DAYCOVAL 861097-7 1.524.562 1.601.600 1.524.562 1.601.600
Total 1.524.562 7.123.729 7.038.727 1.609.564

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

Em relagdo ao acréscimo observado no saldo da conta de bancos,
identificou-se, através do razao contabil fornecido pela empresa, que a
variacdo observada decorre, principalmente, do crescimento de 97% da
conta referente ao Banco Industrial (Conta Vinculada), em razido de
recebimentos do valor de R$ 4,1 milhdes e do pagamento de R$ 3,5
milhdes, totalizando R$ 540 mil em movimentacdes e saldo final de R$

545 mil.

Em relag@o ao grupo “Aplicacdo Liquidez Imediata”, a conta de maior
relevancia se trata das aplicagdes do Banco Sofisa, a qual representa 80%
do saldo total de aplicagbes no montante de R$ 1,122 milhdes, conforme

mostra a tabela abaixo:

APLICACAO LIQUIDEZ IMEDIATA

Bancos Sd Inicial (jan) Recebimentos Pagamentos SD Final (fev)
BANCO SOFISA 5/A 617.402 307.083 2.093 1.122.392

Identificou-se que o aumento de 81% na conta de aplicacdo de liquidez
em relacdo ao Banco Sofisa, € decorrente do débito de operacdo de renda
fixa realizado no més de fevereiro no valor de R$ 498 mil, conjuntamente
com o rendimento da operac¢éo no valor de R$ 9.082 mil, valor que foi
ratificado através do extrato de aplicacdo enviado da instituicdo

financeira.
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Além da aplicagdo junto ao Sofisa, analisado acima, a Recuperanda
também possui aplicagdes junto ao Santander (R$ 119 mil), cujo saldo foi

ratificado pelo extrato enviado pela Recuperanda.

Ainda, no més anterior (janeiro), havia ficado em aberto a elucidagio
sobre a baixa de R$ 170 mil envolvendo aplicagdes do Banco Safra. A
Raiola esclareceu que a baixa ocorreu em razdo de compensacdo de
créditos concursais em discussdo junto ao incidente de crédito de n°
0023932-08.2023.8.26.0100. A empresa também retirou o montante de
R$ 151,52 que havia em aplicacdes no Bradesco, a titulo de ajuste
contabil, permanecendo R$ 150 mil de capitalizacdo na institui¢ao supra,
cuja vigéncia se encerrou em outubro/2023, de modo que se questionou a
Recuperanda os motivos de nao ter havido o resgate ao fim do prazo, o

que se aguarda.
1.2. Duplicatas a Receber

No més de fevereiro, os recebiveis de clientes somaram a monta de R$
18,087 milhdes. A rubrica apresentou reducdo de R$ 2,041 milhdes,
representando variacdo de 10% em relacdo ao més anterior, conforme

grafico a seguir:
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Desenvolvimento do saldo de clientes - duplicatas a
receber (RS)

23.297.513
............... 20.129.099

18.087.509

dez/23

jan/24

fev/24

No periodo, houve mais pagamentos recebidos dos clientes (R$ 13
milhdes) do que novas vendas a crédito registradas (R$ 11 milhdes),
estando em conformidade com o faturamento, que também sofreu

decréscimo em fevereiro/24.

Conforme informagdes da empresa, o prazo médio de recebimento das
vendas gira em torno de 60 a 90 dias. Ademais, nao foi possivel validar o
saldo dos recebiveis pois nao foi enviado o relatério de contas a receber.

Aguarda-se o envio para demais andlises.
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1.3. Adiantamentos

A rubrica ¢é segregada em “Adiantamento a Fornecedores”,
“Adiantamento de comissdes” e “Adiantamento de importagdo”, e
finalizou a competéncia apresentando o saldo de R$ 1,404 milhdes,
indicando aumento de 35% em relacdo ao saldo anterior, contabilizando
acréscimo de R$ 367 mil. A variagdo decorre, sobretudo, do maior saldo
de novos adiantamentos, no montante de R$ 3,122 milhdes,
principalmente com destino aos fornecedores, cujo aumento do grupo foi

de R$ 254 mil.

A Administradora Judicial solicitou que a Recuperanda disponibilizasse
as notas fiscais referentes as transacdes do periodo em andlise, além de
questionar qual seria a politica de adiantamentos adotada. Aguarda-se

retorno do quanto solicitado.
1.4. Tributos a Recuperar/ Compensar

A Raiola possui impostos a recuperar (valores a serem reembolsados a
empresa) e compensar (créditos que a empresa pode utilizar para abater
impostos futuros) que somam o montante de R$ 158 mil, com destaque
para o valor de ICMS no Estado do Parand (R$ 123 mil), o qual expressou

ligeira variacdo de R$ 179 reais.
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A empresa também conta com valor de ICMS a recuperar do Estado de
SP no montante de R$ 28 mil, que apresentou reducao de 70% (R$ 65
mil), em decorréncia de novas apropriagdes (R$ 692,5 mil) e

compensagoes (R$ 758,4 mil) realizadas no periodo.

Ainda, tendo em vista que foram registradas novas obrigacdes
relacionadas ao ICMS do Estado de SP durante o periodo considerado, a
Administradora Judicial questionou a Recuperanda se houve mudancas a
respeito da utilizacdo dos saldos em relacdo a compensacdo. Em resposta,
a Recuperanda informou que o Estado de Sdo Paulo ndo permite que a
Raiola utilize os valores de créditos de ICMS de outra jurisdicdo, sendo
que os créditos existentes nas filiais s6 poderdo ser compensados com

operacdes realizadas internamente dentro de cada UF.

1.5. Estoque

O estoque € o maior grupo de contas do ativo, e em fevereiro contabilizou
a monta de R$ 20,9 milhdes, apresentando crescimento de R$ 534 mil em

relagdo ao més anterior, representando 41% do saldo total dos ativos. A

seguir evidencia-se sua composicao:
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Aruiz

Composicdo do Estoque (RS)

Almoxarifado
50.584
0%

Mercadorias
Em Poder
Terceiros

366.556
Material De 2%

Embalagem
4.729.875
23%

Materias
Primas
10.446.679
50%

Produtos
Acabados
2.942.902
14%

Mercadorias
Para Revenda
2.421.359
11%

A Recuperanda disponibilizou o inventario do estoque atualizado para o
més de fevereiro, cujo saldo corresponde aquele contabilizado no

balancete mensal. Abaixo demonstra-se de maneira analitica.

Estoque dez/23 janf24 few/24
Materias Primas 9.250.502 9715709 10.446.67% 730970 B%
Mercadorias Para Revenda 2.606.146 2.530.080 2.421.359 (108.721) -4%
Produtos Acabados 2.540.966 3.323.815 2.9472 802 (380.713) -11%
Material De Embalagem 4203.878 4.473.100 4729875 256.775 6%
Almaxarifado 48.780 48780 50.584 1.804 4%
Mercadorias Em Poder Terceiros 329.079 331.825 366.556 3.731 10%s
18979350 20423109 20957954 534 244 3%
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A varia¢do mensal observada decorre, sobretudo, de maior aquisi¢do de

matérias primas, especificamente das importadas, cuja subconta
apresentou aumento de R$ 697 mil, em comparacdo a competéncia
anterior. A Raiola esclareceu que faz importagcdo de seus produtos pelas
bases Matriz e Filiais, e que a conta contdbil existe para separar o tipo de
produto (Nacional ou Importado) e onde a mercadoria esta localizada

(Matriz SP ou Filiais PR/SC).

Em relacdo as matérias-primas importadas, conforme dados inclusos no
inventdrio, identificou-se como principais produtos ‘“Azeitona verde
fatiada™ e “Azeitona verde desc”, mercadorias que representam 28% do

total de estoques, representado analiticamente através do quadro abaixo:

S Porcentagem
ar . Dervacdo
Estogue materia prima Depésito Valor (%) referente ao saldo
-~ total de estoques [3%)
AZEITONA VDE FATIADA 163 2960327 14%
AZEITONA VDE DESC 163 2969728 14%
Acumulado 5.930.055 28%
Total Estoque 20.957.954 100%%

A Administrac@o Judicial solicitou & Recuperanda esclarecimentos sobre
o motivo do estoque apresentar aumento constante. A empresa respondeu

que a elevagdo se deve ao periodo de maior volume de vendas que a
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possui, sempre no 4° trimestre de cada ano e, com isso, se faz necessario
a elevacdo na aquisicao de insumos. Em relacdo a politica de controle do
estoque, foi informado que € feito de forma mensal, e em relagio a politica
de compras, tem como base as aquisi¢des realizadas em periodos
anteriores, a necessidade de reposi¢do de itens no estoque e o fluxo de

vendas.
1.6. Despesas Antecipadas

No més de fevereiro, a rubrica apresentou aumento de R$ 138 mil em
razdo da apropriag¢do antecipada de IPTU, no valor de R$ 167 mil. A
empresa salientou que nesta conta sdo contabilizados valores devidos de
IPVA e IPTU de cada ano, debitando-se a conta do ativo, e creditando-se
a conta de fornecedores. Ainda, a Raiola informou que mensalmente é
gerada baixa de 1/12 avos do saldo do ativo, debitando-se a conta de
Resultado e creditando a conta do ativo, fazendo com que as despesas
sejam reconhecidas de forma linear. Embora os extratos tenham sido
solicitados, apenas foi remetida a relacdo de notificacdo dos valores a
serem pagos referentes as parcelas de IPTU de 2024. Nao foi possivel
identificar quais parcelas compdem o montante pago no més de
fevereiro/24 na monta de R$ 139.702,42, de modo que a Administradora
Judicial questionou se o valor € referente a apropriacdo do pagamento

unico ou se é relativo a soma das parcelas dos imdveis, e, nesse caso,
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solicitou que seja especificado quais foram os valores pagos de forma
antecipada e de quais meses. Ainda, reforcou a necessidade de envio do
comprovante de pagamento em vez da relagdo das parcelas.

Em relacdo ao més de janeiro, identificou-se que nao havia saldo
remanescente a apropriar no inicio do més, porém foram incorridas
despesas relacionadas ao IPVA durante o periodo no montante de R$
14.298 mil. Ainda, houve créditos relacionados ao IPVA no valor de R$
1.191 mil, restando o saldo final remanescente de R$ 13.107 mil a ser

apropriado, conforme quadro abaixo:

Balanco Patrimonial - Ativo
Irm&os Raiola

nov/23
14.442

dez/23
13.107

Despesas Antecipadas 1.6
Segundo a empresa, o valor constante no més de janeiro/2024 refere-se ao
valor total de IPVA a ser apropriado durante o ano de 2024, na qual serd
reconhecido 1/12 avos mensais, e enviou os comprovantes de débitos
relacionados aos veiculos, os quais apresentam as informacdes referentes
aos valores de IPVA e os valores pagos, ratificando com o informado nos

demonstrativos enviados.

16

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 5797

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 30/04/2024 as 10:59 , sob o n(imero WJIMJ24408911410
Para conferir 0 original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1012944-08.2023.8.26.0100 e cddigo liL1wgxA.



ARruIZ

1.7. Créditos Tributarios e depositos judiciais — LP

Balango Patrimonial - Ative

Irmdos Raiola

Ativo Nio Circulante 6.255.391 6.422.044 6.415.673
Depdsitos judiciais - LP 1.7 877.137 1.056.221 1.056.221
Creditos tributarios - LP 1.7 3.972.637 3.972.637 3.972.637

A Recuperanda possuia em fevereiro/2024 o saldo de R$ 1.056 milhdes
de depdsitos judiciais a longo prazo, ndo apresentando variagdo em
relacdo ao més anterior.

Em janeiro, a rubrica registrou o saldo de R$ 1.056 milhdes a titulo de
depdsito judicial, apresentando aumento de 20% em razdao de dois
bloqueios judiciais relacionados a a¢des civeis no valor total de R$ 179
mil. A Administradora Judicial solicitou esclarecimentos acerca de quais
motivos levaram a ocorréncia do bloqueio judicial, assim como envio da
copia da ordem judicial, a fim de compreender a origem e a justificativa
do bloqueio aplicado a conta. Os documentos referentes aos bloqueios de
natureza de execugdo fiscal, dos processos n° 1507089-89.2022.8.26.0014
e 1503858-25.2020.8.26.0014 foram remetidos, conforme as informagdes

abaixo:

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

Blogueio Judicial

Valores bloqueados
Valor solicitado de  segundo comprovante de
bloqueio pelo Juiz pagamento - Banco do
Brasil

N2 Processo Valor blogueado

12B.745
350.851

1.763.861
6.583.501

386.236
710.161

1507089-89.2022 8.26.0014
1503858-25.2020.8.26.0014

Identificou-se, através da andlise dos documentos disponibilizados pela
empresa, que houve o bloqueio no valor de R$ 1.096.397,16; entretanto,
no demonstrativo contdbil fornecido referente ao més de fevereiro/24,
verificou-se o saldo de R$ 1.056.220,68. A Administradora Judicial
solicitou esclarecimentos a Recuperanda acerca da discrepincia de R$
40.176,48 identificada, assim como a respeito da diferenca dos valores
solicitados de bloqueio judicial pelo juiz em relacdo aos valores que foram
efetivamente bloqueados. Aguarda-se o solicitado para novas anélises.

Em relagdo aos créditos tributdrios, a empresa possui saldo de R$ 3,9
milhdes relacionados a PIS-COFINS de exercicios anteriores, conforme
sentenga declaratéria proferida nos autos da a¢@o ordindria n° ® 5008489-
56.2017.4.03.6100/SP. Questionou-se a empresa o motivo pelo qual tais
créditos ndo foram utilizados para reduzir a divida tributdria em aberto,
tendo a empresa informado que “Em dezembro/2022, o caso da Raiola
obteve o transito em julgado. Ocorre, no entanto, que essa matéria foi
afetada pelo julgamento ocorrido no STF - Supremo Tribunal Federal ao

julgar o RE 574.706/PR, o qual ao modular a questdo determinou que as
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acdes judiciais, tal qual a proposta pela Raiola, ajuizada apds o dia

15.3.2017 sujeitariam os autores ao aproveitamento limitado do crédito.

Em relagdo a decisdo acima, questionou-se a Recuperanda se havera
mudancas a partir da implementacdo da medida proviséria MPV
1202/2023 no que tange ao aproveitamento limitado dos créditos, em
relacdo a quais medidas poderdo ser adotadas pela empresa a partir da
mudanca. Em resposta, a empresa informou que ocorrerd a limitacio a
compensacdo de créditos tributarios em 30% ao ano, pois os créditos a

serem recuperados sao superiores a R$ 10 milhdes.

A Recuperanda enviou o recorte do acdérddo, conforme segue:
"No julgamento dos embargos de declaragdo opostos pela Unido em face
do acorddo proferido no RE 574.706/PR, o Supremo Tribunal Federal
acolheu, em parte, os embargos de declaracdo, para modular os efeitos
do julgado cuja producdo haverd de se dar apés 15.3.2017 - data em que
julgado o RE n° 574.706 e fixada a tese com repercussdo geral "O ICMS
ndo compde a base de cdlculo para fins de incidéncia do PIS e da
COFINS" -, ressalvadas as acdes judiciais e administrativas protocoladas

até a data da sessdo em que proferido o julgamento”.

Reiterou-se o questionamento a Recuperanda se o informado no recorte

do acdérddo permaneceria sendo a decisdo judicial mais atualizada, e em
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resposta a empresa informou que ndo houve alteragio processual e que o
acérddo transitou em julgado em 16/12/2022. A acdo da Raiola foi
promovida no dia 13.6.2017, conforme consta do acérddo enviado pela
empresa, portanto a pretensao de alcangar os ultimos 5 anos anteriores ao
ajuizamento restou afastada, ficando o direito da empresa limitado a data
fixada pelo STF, ou seja, a 15/03/2017. Segundo troca de e-mails
disponibilizados pelo advogado da empresa, hé a possibilidade de ampliar
o alcance de devolucdo de valores da Recuperanda, mas para isso a
empresa teria de associar-se a uma entidade de classe que possui decisdes
judiciais favordveis que alcancaram periodo superior, com vistas a
solicitar que, na qualidade de associada, tal direito seja estendido a Raiola

também.

Diante disso, a Raiola estd pleiteando administrativamente os créditos de
PIS e COFINS com a exclusdo do ICMS do periodo de 01/2001 a 09/2017,
através de mandado de seguranca coletivo impetrado por entidades de
classe - ACISA - Associacdo Comercial de Santo André, porém os
créditos ainda ndo foram compensados. Ainda, informou que atualmente
estd tramitando perante a RFB o pedido de Habilitacio de crédito

decorrente de decisdo judicial transitada em Julgado.
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1.8. Imobilizado

Composigdo Imobilizado dez/23 jan/24 fev/24
IMOBILIZADO 2.660.487 2.662.861 2.671.335
BENS IMOVEIS 372.813 372.813 372.813
MOVEIS E UTENSILIOS 115.293 115.293 115.293
INSTALACOES 74.388 74.388 74.388
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 1.362.872 1.362.872 1.362.872
VEICULOS 568.318 568.218 568.318
COMPUTADOCRES E PERIFERICOS 139.846 142.220 150.694
EQUIP.TELECOMUNICACOES 26.956 26.956 26.956
IMOBILIZADO EM ANDAMENTO 475.725 476.926 478.127
CONSORCIOS 90.725 91.926 93.127
LEASING 385.000 385.000 385.000
(- ) DEPRECIACOES E AMORTIZACOES ~ (1.836.762) (1.851.819)  (1.866.915)
TOTAL 1.299.449 1.287.968 1.282.547

Conforme andlise da composi¢do do grupo de imobilizado demonstrada
acima, no més de fevereiro a Recuperanda registrou variacdo de R$ 8.474
em decorréncia de novas aquisicoes de computadores e periféricos.
Ademais, apresentou, novamente, movimentacdo no imobilizado em
andamento, em relagdo a pagamento de consércio no valor total de RS 1,2
mil. Ndo foi identificada nenhuma baixa em seu imobilizado, portanto a
redugdo identificada no saldo final do grupo de R$ 5.421 mil refere-se as
deprecia¢bes e amortiza¢des contabilizadas no periodo (R$ 15 mil). A
rubrica apresentou o saldo de R$ 1,282 milhGes em imobilizados no més

de fevereiro.
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Identificou-se, ainda, que nos dltimos 5 meses ocorreram adesdes a

consdrcios, tendo a empresa enviado o contrato firmado com o Banco Itad

em 29 de agosto de 2019, onde aborda os detalhes acerca da adesdo do

consdrcio, como, por exemplo, o bem do consércio, que pode ser tanto

imével como veiculo, o SPREAD referente a taxa de administracdo +

fundo de reserva de 20%, e a carta de crédito no valor de R$100.000.

B. PASSIVO

Balango Patrimonial - Passivo

Irm3os Raiola jan/24

Passivo Circulante 77.934.102 77.575.796 77.811.602
Empréstimos e Financiamentos 21 43.453.499 40.845.837 40.953.104
Fornecedores 2.2 28.097.682 29.844.079 30.524.234
ObrigagBes Trabalhistas 2.3 983.922 1.066.344 1.168.465
Obrigacties Fiscais/ Tributérias 2.3 5.398.999 5.819.536 5.165.799
Outras Obrigagtes - - -
Passivo Ndo Circulante 74.072.900 72.954.984 73.662.702
Empréstimos e Financiamentos 21 24.179.703 23.709.397 23.709.397
ObrigacBes Fiscais (Parcelamentos) 2.3 47.611.919 46.964.309 47.653.304
Créditos de Partes Relacionadas 24 2.281.278 2.281.278 2.300.000
Patriménio Liquido 25 (85.816.227)  (98.529.417) (100.517.186)
Capital Social 1.300.000 1.300.000 1.300.000
Prejuizos Acumulados (52.477.697) (65.190.887) (67.178.656)
Ajustes Exercicios Anteriores (34.538.530) (34.638.530) (34.638.530)
Total 66.190.774 52.001.363 50.957.118
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Em fevereiro a Recuperanda apresentou saldo total de passivos na monta
de R$ 50,957 milhdes, registrando decréscimo de 2% (R$ 1.044 milhdes),
em comparac¢do ao més anterior. O passivo da Irmaos Raiola é composto,

majoritariamente, por capital de terceiros (R$ 151 milhdes).

Composicdo do Passivo (RS)

151.474.304

(100.517.186)

Capital de Terceiros Patrimonio Liquido

A Recuperanda acumula prejuizos que somam a monta de R$ 67 milhdes,
dos quais resulta o patrimonio liquido negativo de R$ 100.517.186. Os
prejuizos acumulados, somados aos ajustes de periodos anteriores (R$

34,6 milhdes), superam o capital social da Recuperanda (R$ 1,3 milhdes).

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

Notas Explicativas (“N.E.”)

2.1. Empréstimos e Financiamentos — Curto e Longo Prazo

A Irmaos Raiola possui empréstimos que no més de fevereiro totalizaram

a monta de R$ 64 milhdes, segregados entre curto e longo prazo.

Empréstimos e Financiamentos PLE. dezf23

Curto Prazo 2.1 43453485 40,845 B37 40.953.104

Longo Prazo 2.1 24.179.703 23.709.397 23.709.397
67.633.202 64.555.235 64.662.502

A rubrica apresentou crescimento de R$ 107 mil em relagdo ao més
anterior, decorrente, sobretudo, do aumento do grupo de empréstimos
vinculados ao Banco “SRM Asset”, o qual registrou aumento de R$ 1,406
milhdes em decorréncia de novas contratacdes. Ainda, identificou-se
crescimento da conta referente aos empréstimos do Banco Grafeno, a qual
apresentou aumento de 100% no valor de R$ 645 mil. Questionou-se
acerca da variagdo observada, se € referente a nova contratacio de
empréstimo, assim como solicitou-se o contrato da referida operacio para

demais andlises. Em relagdo ao Banco ‘Asia LP’, houve incremento de R$

4439 mil referente a novas contratacdes, entretanto, o instrumento
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correspondente nao foi apresentado até o momento. A seguir evidencia-se
a composi¢ao do saldo total do grupo segregado por cada entidade que a

Recuperanda possui movimentacao.

Taxa luros
Contratual

Empréstimos e Financiamentos

SD Ant. Pagamentos Contratagbes  SD Final Validacdo Contrato

BANCO BRADESCO 2.973.190 0 95 2.973.285 Nédo existe contrato

BANCO DO BRASIL 970.782 260.189 304 581 1.015.175 Disponibilizado 39 a.a
BANCO DAYCOVAL 10.694 627 6.048 605 4,295 207 B.941.229 Disponibilizado 6% a.m.
BANCO INDUSTRIAL 4435810 2144438 2342678 4634150 Disponibilizado 1,69 % a.m.
BANCO ABC BRASIL 321 321 664 664 Disponibilizado 59,3 % ao ana
TIRRENO FINANCAS 14949 092 2.367 654 1558488 14140936 Disponibilizado 5%
DELMONT 638.329 470338 696.079 B64.070 Disponibilizado 1% a.a.
AVENTIS FUNDO INVEST 178.831 62.375 488,953 606.409 Disponibilizado M1
SOLAR FUNDO DE INVEST 2.661.259 1.341.064 994 692 2.314.887 Disponibilizado 2%
SRM ASSET 1.633.625 BEO.BB] 2293525 3.040.269 Disponibilizado 1.80% a.a
REAL TIME FUNDO INVEST 260.469 453171 244 455 51.753 Disponibilizado 2%
BANCO GRAFENO 0 0 645.710 645710  Mdo disponibilizado

BANCO SOFISA S/A 483811 180.876 117.158 420092 Disponibilizado B4%aa
5B CREDITO 453.137 108.032 3.009 348.114 Disponibilizado o aditivo

ASIALP 303.218 0 443908 747.126  Mdo disponibilizado

A Administracdo Judicial solicitou a Recuperanda esclarecimentos sobre
as taxas médias e solicitou os contratos que validem as operagdes, a fim
de obter melhor compreensao dos saldos da rubrica. Em relacido ao Banco
Bradesco, trata-se apenas de transferéncia de saldo devedor da conta do
ativo para o passivo, sendo assim, inexistindo contrato. No que tange ao

Banco “SB Crédito”, foram enviados os contratos aditivos, que modificam
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ou complementam os termos de um contrato existente origindrio, que

ainda nao foi disponibilizado.

Ademais, identificou-se através do “Quadro geral de credores” que o valor
relativo ao total constante em curto e longo prazo, referente ao saldo

concursal, é de R$ 36,275 milhdes.

Em relacdo aos contratos das institui¢cdes financeiras, os que foram
disponibilizados estdo indicados na coluna “Validacdo Contrato”, assim
como na coluna ao lado consta a respectiva taxa de juros contratual de
cada operacdo. Quanto aos contratos que nio foram disponibilizados, a
solicitacdo de envio foi reiterada a Recuperanda no més de fevereiro, na
medida em que a Recuperanda estd aguardando o envio dos contratos
pendentes, assim como fora questionado acerca das variagdes observadas.
Os documentos serdo analisados e discutidos no relatério da préxima

competéncia.
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2.2. Fornecedores

Assim como observado nos meses anteriores, em fevereiro foi registrado,
novamente, aumento da divida com fornecedores. A Recuperanda
realizou pagamentos aos fornecedores de R$ 7,193 milhdes, e contratou
novas obrigacdes que atinge a monta de R$ 7,873 milhdes, contabilizando
o saldo de R$ 30,5 milhdes em obrigagdes com fornecedores, conforme

evidencia-se no grafico abaixo:

Desenvolvimento do Saldo de Fornecedores (RS)

30.524.234

29.844.079

28.097.682

dez/23 jan/24 fev/24
A Recuperanda informou que as movimentagdes “ocorrem em virtude da
aquisi¢do de matérias-primas e insumos para produgdo”.

A Administracéo Judicial solicitou esclarecimentos sobre o prazo médio

de pagamento, eventual inadimpléncia e concursalidade dos valores
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devidos, juntamente com o relatério de contas a pagar especifico de
fornecedores, a fim de obter melhor compreensdo e validar os saldos da
rubrica.

A empresa informou que o prazo médio de pagamentos a fornecedores
gira entre 30 a 120 dias; no entanto, o relatério de contas a pagar
disponibilizado estava incompleto pois ndo continha informacdes
imprescindiveis para as andlises, como data de compra e de pagamento,
apenas as datas de vencimento, de modo que ndo elucidou por completo
0s questionamentos, restando prejudicada a andlise. Solicitou-se a
Recuperanda, novamente, o relatério de contas a pagar referente aos
fornecedores. Eventuais documentos disponibilizados pela Recuperanda
serdo analisados e as conclusdes reportadas no relatério da préxima

competéncia.

2.3. Passivo tributario

O passivo tributdrio da Recuperanda — compreendendo as obrigacdes
tributarias, trabalhistas e previdenciarias, bem como os parcelamentos de

curto e longo prazo —, foram analisados no item ‘4. Passivo Tributério’ do

presente relatdrio.
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2.4. Créditos de Partes Relacionadas

Refere-se a Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC)
realizado pelos s6cios Fabio e Cintia Raiola. Em competéncias anteriores,
a Administradora Judicial questionou a Recuperanda quanto a solicitag@o
de envio da documentacdo suporte para contabilizagdo do saldo de
adiantamento. Através das atas disponibilizadas, observou-se que o saldo
foi pago através de adiantamento no ano de 2015 no valor de R$ 1,4
milhdes, na propor¢do de 50% para cada sécio, e outro adiantamento no
ano de 2020 no valor de R$ 900 mil, sendo R$ 700 mil da sécia Sra. Cintia
e R$ 200 mil do sécio Sr. Fébio, totalizando o valor total de R$ 2,3
milhdes.

Questionou-se a Recuperanda quanto a diferenga encontrada em relacdo
ao saldo de R$ 2,363 milhdes de Fev/23 e o saldo de R$ 2,287 milhdes de
Mar/23 (saldo atual), tendo em vista que o saldo inicial disponibilizado no
ano de 2020 foi de 2,3 milhdes. A Recuperanda esclareceu que a
devolu¢do do excedente de AFAC fora a maior em R$ 18.722,31, e que
seria aportado para a empresa, para equiparar ao constante em Ata (2.3
milhdes). A Administradora Judicial questionou se ap6s efetivada a
equiparacdo do crédito iria gerar movimentacdes financeiras. Em
resposta, a empresa afirmou que n3o, mas que iria incorrer em
movimentagdes de AFAC. Em janeiro, questionou-se a empresa como

seria feita a equiparagdo de AFAC tendo em vista o informado sobre a

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

operagdo ndo gerar mais movimentacdes financeiras. Em resposta, a
empresa elucidou que este AFAC serd transformado em integralizagcdo de
Capital, numa eventual alteracdo contratual. Em relacdo a isso, em
fevereiro/2024 a rubrica apresentou aumento de R$ 18.722 mil (1%),
segundo andlise do razdo contabil, em decorréncia do adiantamento

realizado ao sécio Sr. Fabio, consolidando a equiparagdo de AFAC.

2.5. Patrimonio Liquido

A Recuperanda possui patriménio liquido negativo, contabilizado em R$
100 milhdes, em razdo de prejuizos acumulados contabilizados
trimestralmente nos tltimos exercicios.

Salienta-se, ainda, que em janeiro houve disponibilizacio de duas
informagdes divergentes a respeito do saldo total de Patrimoénio Liquido.
Em um dos demonstrativos foi informado o valor de R$ 98.529.416,59,
em outro, R$ 99.299.814,08, diferenga de R$ 770.397,49. Questionou-se
a empresa acerca da discrepancia observada, e solicitou-se
esclarecimentos acerca de qual saldo deve ser abordado nos relatérios
mensais. Em resposta, a empresa afirmou que a diferenca de R$
770.397,49 se trata do valor do resultado negativo apurado no més de
janeiro e que o valor de PL de R$ 98.529.416,59 refere-se ao saldo final
de 31/12/2023. Com a apuragdo do resultado de janeiro 2024, o valor do

Patriménio Liquido passa a ser de R$ 99.299.814.
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C. DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO Notas Explicativas (“N.E.”)
3.1. Receita
Demonstrative de Resultado do Mensal Mensal
Exercicio E dez/23 fev/2a No més de fevereiro, a Recuperanda registrou redugdo, pelo 4° més
Receita Bruta 3.1 10.989.586 9.807.454 2.823.641 seguido, de R$ 983 mil na receita bruta, que é obtida mediante venda de
(-) Devolugbes e Cancelamentos (247.241) (324.335) (577.361) produtos para o mercado interno. Abaixo segue a variagdo trimestral:
(-} Impostos sabre vendas (2.477.925) (2.020.551) (1.737.540)
Receita Liquida 8.264.420 7.462.568 6.508.740
(-) cpv 3.2 (4.871.320)  (4.189.642)  (3.786.630) Receita Bruta (RS)
P3O ETHET 3.393.100 3.272.926 2.722.110
10.989.586

Margem Bruta (7a)

41,1% 43,9% 41,8%
(-] Despesas com Pessoal 3.3 (456.552) (394.821) {467.004) 8.823.641
(-} Despesas Operacionais 3.4 (3.771.180) (2.859.786) (2.571.649)
(-] Despesas Tributérias (85.191) (72.851) (61.910)
EBITDA (919.823) (54.532) (378.453)
Margem EBITDA (%) -27,1% -1,7% -13,5%
(-) Despesas Financeiras 3.5 (278.957) {790.293) (868.419)
(+) Receitas Financeiras 3.5 230.886 74.427 29.500
Resultado antes de IRfCSLL (967.894) (770.397) (1.217.372)
Resultado Liquido 3.6 (967.894) (770.397) (1.217.372) dez/23 jan/24 fev/24

A empresa havia informado na competéncia anterior que, normalmente,
possui seu maior volume de vendas sempre no 4° trimestre de cada ano,
em virtude do aumento de pedidos realizados pelos clientes, de modo que
se questionou o motivo do continuo decréscimo da rubrica. Em resposta,

a empresa salientou que a reducio se deu em virtude das festas de fim de
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ano, periodo em que as compras possuem maior volume, em especial no
més de novembro, em razdo do abastecimento dos clientes €, com 1SS0, 0s
meses subsequentes sofrem uma queda significativa, pois normaliza-se o

ritmo das vendas.

3.2. CPV

Em fevereiro, os custos relacionados a produgdo somaram R$ 3,786
milhdes, equivalente a 58% da receita liquida contabilizada pela
Recuperanda, e apresentou reducdo de 10% em relacdo ao més anterior,

acompanhando o decréscimo do faturamento.

Na comparagdo do trimestre, os dispéndios se mantiveram dentro da

média calculada, conforme comparacdo abaixo:

Receita X CPV (R$S)

9.296.210
8.264.420
7.462.568
4.871.320
4.189.642 3.786.630
dez/23 jan/24 fev/24

M Receita Liquida (-) cpv

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

Em relacdo ao més de fevereiro, o detalhamento de custos enviado somou
o valor de R$ 4.871.320,05, de modo que foi questionado a empresa
acerca da discrepancia observada, assim como solicitado o reenvio do

documento que ratifique o saldo informado nos demonstrativos enviados.

Despesas

As despesas da Recuperanda estdo segregadas em 3 subgrupos, sendo
eles: Despesas com Pessoal, Despesas Tributdrias e as Despesas
Operacionais, que € a mais relevante, representando 83% dos dispéndios,

conforme gréfico abaixo:

Composicdo Despesas (RS)

(-) Despesas
Tributarias
(61.910)
-2%

(-) Despesas

com Pessoal

(467.004)
-15%

(-) Despesas
Operacionais

-83%

25

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 5806

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 30/04/2024 as 10:59 , sob o n(imero WJIMJ24408911410
Para conferir 0 original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1012944-08.2023.8.26.0100 e cddigo liL1wgxA.



Aruiz

3.3. Despesas com Pessoal

Compreendem as despesas com ‘Saldrios e Ordenados’, ‘Beneficios’,
Provisdes Trabalhistas’ e ‘Encargos Sociais’. No més de fevereiro, a

rubrica registrou o montante de R$ 467 mil, conforme composi¢ao abaixo:

(-) Despesas com Pessoal dez/23 jan/24 fevf2a
SALARIOS E ORDENADOS 214.491 210.440 224,884
BEMEFICIOS 77.989,45 69.560 110.828
PROVISOES TRABALHISTAS 27.274,98 41.153 59.831
ENCARGOS S0OCIAIS 136.797 73.669 71.661
TOTAL 456.552 304.821 467.004

O aumento no grupo da despesa dessa natureza, de R$ 72,183 mil (18%),
refere-se, sobretudo, a maiores dispéndios com beneficios, em especifico
referente a subconta de “Assisténcia Médica”, que apresentou acréscimo
de R$ 28,707 mil em compara¢do a competéncia anterior. Ademais,
identificou-se aumento na conta de “Provisdes Trabalhistas”, na monta de
R$ 12,551 mil. Questionou-se a Recuperanda acerca do motivo das

variacdes observadas para novas andlises no relatério da préxima

competéncia.
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3.4. Despesas Operacionais
As Despesas Operacionais registraram o saldo de R$ 2,571 milhdes,

apresentando redug@o de R$ 288 mil (10 %) na competéncia analisada, e

sua composi¢do € evidenciada a seguir:

(-) Despesas Operacionais dezf23
Servigos de terceiros 1.332.302 1.471.974 1.188.634
Ocupagdo e utilidades 150.747 108.315 119.182
Despesas gerais 27.286 21.954 43.250
Despesas com vendas 2.235.001 1.231.050 1.198.964
Depreciagies e amaortizagtes 16.017 16.006 16.046
Despesas indedutiveis 10.684 10.487 5.573
TOTAL 3.772.038 2.859.786 2.571.649

Os dispéndios operacionais concentram-se, sobretudo, nos servigcos
prestados por terceiros e despesas com vendas. Somados, os dois
subgrupos representam mais de 83% das despesas diretamente ligadas a
operacdo. Mediante andlise dos razdes disponibilizados pela
Recuperanda, evidenciou-se que a principal variagdo foi em razdo do
decréscimo de R$ 283 mil (19%) do subgrupo “Servigos de Terceiros”. O
decréscimo decorre, principalmente, de menores dispéndios com “Fretes
e Carretos” e “Servicos de Assessoria e Importacdo” (operagdes que

representam 74% da variacdo do subgrupo de servicos de terceiros) nos
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valores de R$ 122 mil e R$ 90 mil, respectivamente. Ainda, identificou-
se variacdo significativa a respeito da reducdo da conta de “Despesas
indedutiveis”, no valor de R$ 4,913 mil (47%), em razdo da entrada de
titulos de despesas para serem reconhecidas no periodo contébil atual, no
montante de R$ 5,312 mil.

Em competéncias anteriores fora identificado que a Recuperanda concede
descontos comerciais para diversos clientes, sendo o principal deles
“Sendas distribuidora”. Foram solicitados esclarecimentos sobre o
volume e a politica de descontos, e quais seus percentuais. A empresa
informou que a variacdo referente ao grupo € em virtude de os valores dos
descontos ocorrerem sempre na data de vencimento, que pode ser entre 60
a 90 dias da emissdo do faturamento. Ademais, os descontos sdao
concedidos em decorréncia de acordos comerciais com os clientes,
aplicados em percentuais fixos ou varidveis e que os eventos que
contemplam esses fatos sdo inauguracdo e aniversirios dos clientes,
quando esses exigem condi¢des de descontos em contratos por parte da
Raiola. Tendo vista o resultado financeiro negativo da empresa,
questionou-se se as concessdes de descontos estdo firmadas em contrato,
assim como a razdo da empresa fornecer descontos com percentuais
elevados, principalmente a Empresa “Sendas distribuidora”, chegando a
77% em descontos. Em resposta, a empresa explicou que os valores foram
gerados e baixados equivocadamente do sistema financeiro como

“desconto comercial” (cddigo de transagdo Financeira do sistema 90352
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e 90379), quando na verdade, estes valores representariam o valor
creditado em conta corrente do Banco Industrial (cédigo de transagdo
Financeira do sistema 90350) em 11/12/2023 e, com isso, gerando a
contabilizagdo. Os valores referem-se as notas fiscais 169856 (R$
91.107,08), 170201 (R$ 244.286,33), 170202 (R$ 246.603,48), 170203
(R$ 258.119,67) e 170403 (R$ 128.066,60) e, além disso, o valor da
Penhora de ICMS da NF 169856 (R$ 107.575,91). Ainda, a empresa
informou que estes lancamentos serdo corrigidos no Balangco de Mar¢o/24.
A Administradora Judicial questionou a Recuperanda se os valores foram
ajustados, conforme prazo informado, e solicitou-se o envio das NF’s dos
lancamentos. A Raiola retornou afirmando que os ajustes foram feitos no
balango de mar¢o/24 e disponibilizou as NFs mencionadas acima, todavia,
os valores informados nas notas ndo condizem com os informados pela
empresa, de modo que a Recuperanda foi questionada novamente acerca

dos valores.

3.5. Resultado Financeiro

Despesas Financeiras

Em fevereiro, observou-se aumento das despesas financeiras em
comparagdo com a competéncia anterior. A variagdo de R$ 78 mil decorre
do aumento de juros sobre empréstimos, 0s quais apresentaram acréscimo

de R$ 90 mil (66%) em relagdio ao més de janeiro/24. Ainda, na
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competéncia anterior questionou-se a Raiola acerca do aumento das
despesas financeiras, variagdo de R$ 511 mil. Em resposta, fora informado
que no més de dezembro 2023, a empresa incorreu em Despesa Financeira
de R$ 783.198, entretanto, como teve estorno de Juros de Empréstimo
ocorrido no Banco Sofisa, de R$ 408.070, o resultado das despesas foram
menores que no més de janeiro de 2024. A Administradora Judicial
solicitou esclarecimentos acera do estorno, tendo em vista o expressivo
valor identificado, assim como envio de documentacdo comprobatdria que

valide os saldos apresentados.
Receitas Financeiras

A Recuperanda aufere receita financeira proveniente de juros e
rendimentos com aplicagdes financeiras, descontos obtidos e juros ativos.
Em fevereiro contabilizou R$ 29,500 mil em receita financeiras, das quais
61% sdo oriundos de descontos obtidos (R$ 18,289 mil), em especial aos
descontos de titulos junto ao Banco Sofisa, que somaram o valor de R$

13.780 mil.
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3.6. Resultado Liquido

Na competéncia de fevereiro a Recuperanda apresentou saldo do
Resultado Liquido negativo de R$ 1,217 milhdes, refletindo aumento de

R$ 446 mil comparado com o més anterior, conforme gréafico abaixo:

Resultado Liquido (RS)

(770.397)

(967.894)

(1.217.372)

dez/23 jan/24 fev/24

A varia¢do decorreu, principalmente, da reducdo da receita bruta da
empresa, a qual apresentou decréscimo de R$ 983 mil (10%).

Salienta-se ainda, a reduc@o das Receitas Financeiras, a qual diminuiu R$
44 mil (60%), em comparagdo com o més anterior e, em contrapartida,
aumento das despesas financeiras, no valor de 78 mil (10%), resultando

em um resultado liquido negativo para a empresa.
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D. ATIVO (PAVI)

Balango Patrimonial - Ative

Pavi N.E.

Ativo Circulante 3.870.717 3.862.802 3.820.966
Disponibilidades 1.1 23 23 -
Adiantamentos a sdcios 1.2 45,728 41.814 -
Estoque 1.3 3.820.966 3.820.966 3.820.966
Ativo N3o Circulante 1.722.819 1.720.450 1.720.450
Créditos com terceiros 1.4 1.572.819 1.570.450 1.570.450
Investimentos - -

Imaobilizado 150.000 150.000 150.000
Total 5.593.536 5.583.253 5.541.416

A Pavi contabilizou em fevereiro a monta de R$ 5,5 milhdes no saldo total
do grupo de ativos, apresentando variagdo em comparac¢do ao periodo
anterior apenas nas contas de “Disponibilidades” e “Adiantamentos aos

socios”.

Notas Explicativas (“N.E.”)

1.1 Disponibilidades

O grupo ‘Disponibilidades’ é composto pelas contas de “Bancos

Movimento e Aplicacdes”. No més de janeiro a rubrica apresentou saldo
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zerado, de modo que os extratos disponibilizados ratificam os saldos

apresentados.

1.2. Adiantamentos a Sécios

A rubrica trata-se de adiantamentos realizados no més de fevereiro pela
Pavi aos dois socios, Srs. Fabio e Cintia Raiola e a administradora, Sra.

Sonia Raiola, referentes a adiantamentos de pré-labore. Abaixo, observa-

se que houve movimentacao no més de janeiro:

Adiantamentos a socios

fev/24 Saldo inicial  Entradas Saidas
Cintia Gald&o Raiola Alvarez

Saldo final

41.814 - 41.814 -

A rubrica encerrou a competéncia com valor final zerado, ocorrendo
reducdo de 100% em comparacdo ao més anterior. Segundo anélise ao
razdo contdbil disponibilizado pela empresa, a variacdo foi em virtude
deste saldo de adiantamento de s6cios ter sido devolvido em sua totalidade
no més de fevereiro 2024. Salienta-se, ainda, que ndo foi possivel ratificar
a devolugdo dos saldos em razdo da auséncia de envio da folha de

pagamento, embora reiteradamente solicitado a Recuperanda
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1.3. Estoque

A rubrica é composta por iméveis que juntos contabilizam a quantia de
R$ 3,8 milhdes, saldo total da rubrica no periodo de fevereiro. Nao houve
variagdes registradas na competéncia em andlise, permanecendo o mesmo

saldo em comparacio ao més anterior.

IMOVEIS EM ESTOQUE - ATIVO CIRCULANTE

Valor aquisi¢do
233904
222.765
210.000
127.128
222.765

Descri¢do imowvel
Rua Oscar Horta,146/148
Rua Oscar Horta, 138
Rua Oscar Horta, 132
Rua Oscar Horta, 130
Rua Dom Bosco, 279

Rua Dom Bosco,289 50.000
Rua da Mooca, 517/521 59404
Rua Dom Bosco, 297 40.000
Rua Dom Bosco, 293 45.000
Rua Dom Bosco, 307 70.000
Rua Dom Bosco,301 70.000
Complexo Rua Coronel Cintra 2.470.000

Total 3.820.966

Conforme a tabela acima, pode-se visualizar a descri¢cdo dos saldos que
compdem a rubrica, bem como a identificacdo dos iméveis que pertencem
ao estoque da empresa. A Administradora Judicial questionou a
Recuperanda se a empresa possui pretensdo em realizar a venda dos
imoveis e, se o caso, se ja havia realizado o pedido de autorizacéo do Juiz.
Em resposta, a Pavi informou que existe a intencio de venda dos imdveis

€, caso isso ocorra, a empresa ird solicitar autorizagao judicial.
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1.4. Créditos com Terceiros

A rubrica refere-se a montantes devidos a empresa por servigos prestados,
vendas realizadas, empréstimos concedidos ou outros acordos comerciais.
Em fevereiro/24 ndo houve varia¢do na rubrica, de modo que seu saldo

permaneceu em R$ 1,570 milhdes.

Na competéncia anterior, identificou-se aumento na conta em razio de
crédito de R$ 2.369 mil, relativo a devolugdo de valor adicional de
“Irmaos Raiola & cia LTDA”, aumentando o saldo disponivel. O valor foi
identificado no extrato contdbil disponibilizado pela empresa, estando
quite com o apresentado no razdo Contdbil do més de janeiro. Questionou-
se a razdo do recebimento desse montante, e a empresa respondeu que o
montante foi enviado a Pavi para pagamento de despesas, e foi abatido do

valor de empréstimo entre as empresas.
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E. PASSIVO (PAVI)

Balango Patrimonial - Passivo

Pavi N.E. dez/23 jan/24 fev/24
Passivo Circulante 58.608 50.694 50.789
Empréstimos e Financiamentos 2.1 50.694 50.694 50.789
Fornecedores - - -

Obrigacdes Fiscais 2.2 7.914 - -

Obrigactes Trabalhistas 2.2 - - -

Patriménio Liquido 2.3 5.534.928 5.532.559 5.490.627
Capital Social 70.000 70.000 70.000
Reservas de Lucros 5.443.679 5.464.928 5.464.928
Lucro do Exercicio 21.248 (2.369) (44.301)
Total 5.593.536 5.583.253 5.541.416

Em janeiro a Recuperanda apresentou saldo total de passivos na monta de
R$ 5,5 milhdes, registrando variagdo de R$ 41 mil, em comparac¢do ao

més anterior.
2.1. Empréstimos e Financiamentos
A Pavi Empreendimentos possui saldo de R$ 50,7 mil a titulo de

empréstimos alocados junto ao Bradesco. Em relacio ao més de

janeiro/2024, a conta apresentou variagdo de R$ 95 reais.
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Solicitou-se a Recuperanda os contratos referentes as operacdes de
empréstimos no més de novembro, e em resposta a empresa informou que
a Pavi ndo possui contrato de empréstimo, que possui apenas limite de
“cheque especial” e, com isso, ndo tem contrato de Conta Garantida. Foi
solicitado o extrato referente a conta garantida, para fins de validar os
saldos apresentados, entretanto, a empresa informou que o Banco
Bradesco néo disponibiliza extrato de Conta Garantida, somente de conta

corrente.

2.2. Passivo tributario

O passivo tributdrio da Recuperanda — compreendendo as obrigagdes
tributdrias, trabalhistas e previdencidrias, bem como os parcelamentos de
curto e longo prazo —, foram analisados no item ‘4. Passivo Tributario’ do
presente relatdrio.

2.3. Patrimonio Liquido

A Recuperanda possui patrimonio liquido contabilizado em R$ 5,5

milhdes, sendo dividido da seguinte forma:

31

R. LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR - CJ. 131 - PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 5812

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 30/04/2024 as 10:59 , sob o n(imero WJIMJ24408911410
Para conferir 0 original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1012944-08.2023.8.26.0100 e cddigo liL1wgxA.



Aruiz

Balancgo Patrimonial - Passivo

Pavi N.E.

Patriménio Liquido 2.3 5.534.928 5.532.559 5.490.627
Capital Social 70.000 70.000 70.000
Reservas de Lucros 5.443.679 5.464.928 5.464.928
Lucro do Exercicio 21.248 (2.369) (44.301)
Total 5.593.536  5.583.253 5.541.416

Em fevereiro/24 evidenciou-se reducdo da rubrica na competéncia em
andlise no montante de R$ 41.932 mil, em razdo do aumento das contas
de resultado referente a custos e despesas no valor de R$ 41.931 mil,
aumentando o resultado negativo do exercicio, influenciando no montante

final do patrimdnio liquido da empresa.

Na competéncia anterior, a empresa informou dois valores referentes ao
saldo total de reservas de lucro, na medida em que no balanco contabil
disponibilizado no més anterior a rubrica apresentou o saldo de R$
5.443.679,17, entretanto, em andlise ao balanco contdbil do més de
janeiro/24, onde consta o valor do més anterior, evidencia-se o saldo de
R$ 5.464.927,62, representando a diferenca total identificada no periodo
de R$ 21.248. A Administradora Judicial solicitou esclarecimentos acerca
da discrepancia de informagdes, bem como o reenvio da documentagdo de
forma retificada para ajustes nos relatérios, se houver necessidade. Em

resposta, a empresa informou que o valor de R$ 21.248 refere-se ao
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resultado do ano de 2023, na qual, incorporou-se com o saldo de reserva
de lucros de R$ 5.443.679,17, totalizando saldo de reserva de lucros de

R$ 5.464,927,62.

F. DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Demonstrativo de Resultado do Exercicio Mensal Mensal Mensal
Pavi N.E. dez/23 jan/24 fev/24
Receita Bruta 3.1 23.715 - -
(-) Deduco Receita Bruta (898) - -
Receita Liquida 22.817 - -
() cPV - - -
Lucro Bruto 22.817 - -
Margem Bruta (%) 100,0% 0,0% 0,0%
(-) Despesas com pessoal 3.2 - - -
(-) Despesas Administrativas 3.2 (9.841) (2.369) (44.183)
EBITDA 12.976 (2.369) (44.183)
Margem EBITDA (%) 56,9% 0,0% 0,0%
(-) Despesas Financeiras 3.3 (169) - (118)
(+) Receitas Financeiras (0) - -
Resultado antes de IR/CSLL 12.806 (2.369) (44.301)
Resultado Liquido 12.806 (2.369) (44.301)
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Notas Explicativas (“N.E.”)

3.1. Receita

A Recuperanda obtinha sua receita bruta unicamente por meio dos
aluguéis recebidos mensalmente. No entanto, em outubro houve a rescisao
dos contratos de locacdo dos iméveis entre as empresas Pavi e Raiola, o
que resultou na auséncia de contabilizac¢do dos aluguéis recebidos a partir
do més de janeiro, resultando em uma reducio de 100% na receita bruta

da empresa, como evidenciado abaixo:

Receita Bruta

23.715

dez/23 jan/24 fev/24
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3.2. Despesas Operacionais

Despesas com pessoal

Trata-se da subconta de despesas sendo oriundas de pré-labore e INSS.
Em fevereiro a conta permaneceu sem apresentar saldos. Questionou-se a
Recuperanda acerca da razio de ndo ter ocorrido despesas com pessoal no
més de dezembro/23 e janeiro/2024. Em resposta, a empresa
disponibilizou “ATA de desisténcia do pré-labore”, onde atesta, por
unanimidade, que a partir de 04 de dezembro/2023 nio seriam pagos 0s
pré-labores mensais aos sécios Sra. Cintia e Sr. Fibio, bem como a
administradora-usufrutudria Sra. Sonia, pelo fato de a empresa ndo possuir
receitas operacionais. Ainda, foi salientado que a Ata de suspensdo dos
socios foi apenas assinada entre ambos e arquivada nos documentos
societdrios da empresa, mas que irdo providenciar o arquivamento da

mesma na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e, posteriormente,

enviardo a copia do documento com o devido registro.

Despesas Administrativas

A subconta é segregada em impostos, taxas e contribuicdes e despesas
gerais, que englobam dispéndios com telefone, assisténcia contabil e

servicos prestado por terceiros. No més de fevereiro, identificou-se
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aumento de R$ 41.813,64 vinculado a servigos prestados por terceiros.
Em andlise ao razdo contabil disponibilizado, identificou-se que a
movimentagdo estd atribuida ao Sr. Jorge Luiz Nascimento Escariolano.
Questionou-se a empresa acerca de quais servicos sdo prestados, assim

como o envio de NFs que validem as operacdes.

Na competéncia anterior, houve decréscimo de R$ 7,4 mil na conta, em
decorréncia da reduc@o em 100% de todas as despesas, com excecdo da
contabiliza¢do do saldo de R$ 2.369 em despesas com servigos prestados
por terceiros vinculados a empresa “RCI Brasil Servigos e Participacdes”.
Questionada, a Recuperanda informou que se tratam de servicos de

locacdo de veiculos.

3.3. Resultado Financeiro.

Em fevereiro, nao houve contabilizacdo de receitas financeiras, e em
relac@o as despesas financeiras, houve registro de R$ 117,96, em razao do
aumento de tarifas e despesas bancarias.

Resultado Liquido

No més de fevereiro, a Pavi registrou prejuizo contédbil na monta de R$

44,301 mil, conforme grafico abaixo:
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Resultado Liquido (RS)

12.806

—_ (2369)

dez/23 jan/24. fev/24

AN

N

\(44.301)
AN

O resultado negativo identificado no periodo decorreu, exclusivamente,
do aumento das despesas financeiras e, principalmente, do aumento das

despesas administrativas em razio de servigos de terceiros contratados.
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7. DA FISCALIZACAO DAS ATIVIDADES DAS RECUPERANDAS — VISTORIAS NOS ESTABELECIMENTOS

No dia 17 de abril de 2024, o representante da Administradora Judicial, Sr. Everson Fraga, realizou a vistoria in loco no estabelecimento da Recuperanda
Irméos Raiola & Cia. Ltda., localizado a Rua Oscar Horta, n° 120/146, Mooca, Sao Paulo/SP, CEP 03105-110, onde estdo concentradas as atividades de
producdo, embalagem, estocagem, distribui¢do, controle de qualidade, administracdo, financeiras, comerciais e de recursos humanos, da Recuperanda
Irmaos Raiola & Cia. Ltda., bem como as atividades da Recuperanda Pavi Administracdo e Empreendimentos Ltda., oportunidade em que constatou o pleno

exercicio da atividade empresarial, consoante demonstram os registros fotogréficos a seguir.

Registre-se, por oportuno, que no imdvel onde estd formalmente sediada a Recuperanda Pavi Administracdo e Empreendimentos Ltda., sito 2 Rua da Mooca,

n® 517/521, nao é exercida qualquer atividade.

Ja as vistorias das unidades localizadas em Itajai/SC e Santa Terezinha de Itaipu/PR, foram realizadas de maneira remota.
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