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Exma. Sra. Dra. Aline Mendes de Godoy

Submete-se o presente relatério de constatacao prévia para apreciacao
nos autos do pedido de Recuperacdo Judicial de Alto Uruguai Industria
e Comércio de Oleos Ltda ("Alto Uruguai” ou “Requerente”).

O objetivo da constatacao prévia reside na verificagdo das reais
condi¢des de funcionamento da Requerente, assim como na averiguagao
da completude e regularidade da documentacao apresentada para
instrucdo do pedido de deferimento do processamento da recuperacao
judicial, com observancia do disposto no art. 51-A da Lei 11.101/2005.

A adequacao legal e a genuinidade das informacbes contabeis,
financeiras e operacionais disponibilizadas pela Requerente sdo de
responsabilidade da propria empresa e de seu contador, nos termos do
art. 1177 e art. 1178 da Lei 10.406/2002, art.1048 e art.1049 do Decreto
9.580/2018.

O presente relatério redne sinteticamente as analises realizadas pela AJ
Ruiz, relacionadas as atividades da Requerente, com énfase para as
variagdes e informagdes relevantes reportadas pelo Alto Uruguai no
pedido de Recuperacao Judicial, com vistas a alcancar os objetivos da
Lei 11.101/05.

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Variacbes e informagdes relevantes sdo aquelas que possuem
influéncia potencial nos demonstrativos contabeis e financeiros da
empresa, seja por seu volume ou por sua natureza, e que possam
causar impactos de ordem financeira, administrativa ou patrimonial.

O presente Laudo abordara, ainda, os quesitos formulados pelo juizo
na decisdo de evento 15 e os quesitos complementares constantes da
decisao de evento 27. Nao serao abordados os requisitos para o
processamento do feito em consolidacao substancial, uma vez que
nao aplicaveis ao presente caso, figurando como requerente apenas a
sociedade empresaria Alto Uruguai Industria e Comércio de Oleos
Ltda.

As analises que constam no presente relatorio ndo sdo exaustivas,

limitando-se as informacgdes disponibilizadas pela Requerente e as
obtidas diretamente pela AJ Ruiz nas diligéncias realizadas.

AJ RUIZ CONSULTORIA EMPRESARIAL S.A.
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Da constatacao prévia

Dispde o artigo 51-A da Lei 11.101/05 que: § 5° A constatagdo prévia consistira, objetivamente, na verificagdo das

“Art. 51-A. Apds a distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial,
poderd o juiz, quando reputar necessario, nomear profissional de sua
confianca, com capacidade técnica e idoneidade, para promover a
constatacdo exclusivamente das reais condices de funcionamento da
requerente e da regularidade e da completude da documentagao
apresentada com a peticao inicial.

§ 1° A remuneracao do profissional de que trata o caput deste artigo
devera ser arbitrada posteriormente a apresentacao do laudo e devera
considerar a complexidade do trabalho desenvolvido.

§ 2° O juiz devera conceder o prazo maximo de 5 (cinco) dias para que
o profissional nomeado apresente laudo de constatacdo das reais
condi¢gdbes de funcionamento do devedor e da regularidade
documental.

§ 3° A constatacao prévia sera determinada sem que seja ouvida a
outra parte e sem apresentacao de quesitos por qualquer das partes,
com a possibilidade de o juiz determinar a realizagdo da diligéncia sem
a prévia ciéncia do devedor, quando entender que esta podera frustrar
0s seus objetivos.

§ 4° O devedor sera intimado do resultado da constatacdo prévia
concomitantemente a sua intimagdo da decisdo que deferir ou indeferir
o processamento da recuperagao judicial, ou que determinar a emenda
da peticao inicial, e podera impugna-la mediante interposicao do
recurso cabivel.

reais condi¢des de funcionamento da empresa e da regularidade
documental, vedado o indeferimento do processamento da recuperacao
judicial baseado na analise de viabilidade econémica do devedor.

§ 6° Caso a constatacao prévia detecte indicios contundentes de
utilizacdo fraudulenta da acdo de recuperacao judicial, o juiz podera
indeferir a peticao inicial, sem prejuizo de oficiar ao Ministério Publico
para tomada das providéncias criminais eventualmente cabiveis.

§ 7° Caso a constatacdo prévia demonstre que o principal
estabelecimento do devedor nao se situa na area de competéncia do
juizo, o juiz devera determinar a remessa dos autos, com urgéncia, ao
juizo competente.”

Da leitura do caput do dispositivo, aliado as r. decisdes de Evento 15 e 27,
infere-se que a andlise desta perita, portanto, reside na conferéncia da
existéncia da atividade e na analise da regularidade e completude da
documentacdo apresentada pela Requerente, inclusive com o objetivo de
detectar indicios contundentes de utilizacdo fraudulenta do instituto, além
de oferecer respostas aos questionamentos da MM. Magistrada.
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Metodologia do Laudo

Partindo de tais premissas, a AJ RUIZ elaborou o presente laudo com
base nos documentos constantes dos autos e demais informacdes
obtidas junto a Requerente por ocasiao da vistoria in loco realizada em
24 de janeiro de 2024 e em posterior complementacao, com o objetivo
de constatar o atendimento dos requisitos legais previstos nos artigos 48
e 51 da LRE e a verificacdo da existéncia e desenvolvimento das
atividades da Requerente para, assim, subsidiar a apreciacdo dos pedidos
da Requerente por esse d. Juizo.

Analise documental

Com o intuito de facilitar a analise sobre a documentacdo que instruiu o
pedido exordial, complementada com os documentos constantes ao evento
36, tendo por objetivo a constatacdo do preenchimento (ou ndo) dos
requisitos previstos nos artigos 48 e 51 da Lei 11.101/05, apresenta-se a seguir
os quadros contendo a indicacdo de cada requisito legal e as respectivas
folnas dos autos em que se encontram acostados os documentos e
informagdes correspondentes.
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Requisitos do art. 48

Fundamento legal Descricao Preenchimento Observagoes
Art. 48, caput Desenvolvimento de atividade regular ha mais de 2 anos. Q
Evento 1, INF18 - Certiddao negativa de distribuicbes de pedidos de
faléncia, concordatas, recuperacdes judiciais e extrajudiciais do TJ/SC
Nao ter sido falido e, se o foi, estejam declaradas extintas, por (sede);
Art. 48, | sentenca transitada em julgado, as responsabilidades dai 0
decorrentes. Evento 36, DOCO2 - Certiddao negativa de distribuicdes de pedidos de
faléncia, concordatas, recuperagdes judiciais e extrajudiciais do TJ/RS
(filial);
Evento 1, INF18 - Certiddao negativa de distribuicbes de pedidos de
faléncia, concordatas, recuperacdes judiciais e extrajudiciais do TJ/SC
Art. 48 11 e I Nao ter, ha menos de 5 anos, obtido concessao de recuperagao 0 (sede);
, judicial ordinaria ou especial para ME e EPP. Evento 36, DOCO2 - Certiddao negativa de distribuicdes de pedidos de
faléncia, concordatas, recuperagdes judiciais e extrajudiciais do TJ/RS
(filial);
Evento 1, INF17 - Certidao criminal negativa da socia Clarivete Pereira
dos Santos (TJ/SC);
N,a(.) ter sido condenado ou nao ter, como admlnlstrador oY Evento 36, DOC 03 - Certidées Criminais Negativas da Requerente do
Art. 48, IV socio controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes TRE4
previstos na LREF. * Embora tenha sido apresentada certiddao criminal positiva emitida
pelo TJSC (ref. processo n° 5024454-56.2023.8.24.0018/SC) nao
houve condenacao por crimes previstos na Lei 11.101/2005;
- . i<cal '
Art. 48-A Formacao e © funcionamento do conselho fiscal, caso se trate e se sl i
de companhia aberta.
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Requisitos do art. 51

Fundamento legal
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Descricao

Preenchimento

Observagoes
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Art. 51 | Exposicdo das causas concretas da situagao patrimonial 0 Evento 1, INICT - Peticdo inicial;
Y do devedor e das razdes da crise econdmico-financeira. Evento 12 - Emenda a Inicial:
Evento 1, INF5 e INF6 - Balanco patrimonial/2020;
Evento 1, INF5 e INF6 - Balango patrimonial/2021;
o G T e Balanco patrimonial dos 3 Ultimos exercicios e o 0 Evento 1, INF5 e INF6 - Balanco patrimonial/2022;
Y levantado especialmente para instruir o pedido. Evento 1, INF7 - Balanco patrimonial/outubro de 2023;
Evento 36, DOCO04 - Balanco patrimonial/2022;
Evento 36, DOC0O4 - Balanco patrimonial/outubro de 2023;
Demonstracdes de resultados acumulados dos 3 Evento 1, INF5 e INF6 - DRE 2020;
Pt G L9 i . — e Q Evento 1, INF5 e INF6 - DRE 2021;
rt. 51, II, u |mgs exerqaos e o levantado especialmente para Evento 1. INF5 e INF6 - DRE 2022:
instruir o pedido. Evento 36, DOCO4 - DRE 2022
= A . Evento 1, INF7 — DRE 2023;
Art. 51, 11, “c” Demonstrac;ao do resultado desde o Ultimo exercicio 0 Evento 36, DOCO4
social.
Evento 1, INF8 — Relatério de Fluxo de Caixa projetado de dez/2023 até
nov/2025;
Art. 51, 11, "d” Relatoério gerencial de fluxo de caixa e sua projecao. °
Evento 36, DOCO5 - Fluxo de caixa realizado de 2020, 2021, 2022 e
2023.




ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Requisitos do art. 51

Fundamento legal Descricao Preenchimento Observacgoes

Art. 51, 11, "e" D.esFric;éo das sociedades de grupo societario, de fato ou de e aficdvel i
direito.
Relacao nom.ina.l .completa. dos credores, sujgitos ou néo a Evento 1, INF9 - Relagdo Nominal de Credores sujeitos a
recuperacao judicial, inclusive aqueles por obrigacdo de fazer recuperaco judicial;
Art. 5111 ou de dar, com a indicacdo do endereco fisico e eletrénico de 0 N
' cada um, a natureza, conforme estabelecido nos arts. 83 e 84 Evento 36 , DOCO6 - Relacao de Credores ndo sujeitos a recuperagao
desta Lei, e o valor atualizado do crédito, com a judicial.
discriminacdo de sua origem, e o regime dos vencimentos.
Relacdo integral dos empregados, em que constem as
Art 511V respectivas funcdes, salarios, indenizacGes e outras parcelas a 0 Evento 1, INF10; Relacdo de empregados (14) com as respectivas
Y que tém direito, com o correspondente més de competéncia, funcdes, salarios e datas de admissao;
e a discriminagdo dos valores pendentes de pagamento.
Evento 1, CONTRSOCIAL3 - Contrato Social e Ultima alteracdo
contratual consolidada;,
Certidao de regularidade do devedor no Registro Publico de
Art. 51, V Empresas, o ato constitutivo atualizado e as atas de Q Evento 36 DOC09 — 12, 22 e 32 Alteragdes do Contrato Social.
nomeacao dos atuais administradores.
Evento 1, CNPJ4: Comprovante de Inscricao e de Situacdao Cadastral
emitido pela Receita Federal.
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Requisitos do art. 51

Preenchimento

Fundamento legal

Art. 51, VI

Descricao

Relacdo dos bens particulares dos socios controladores e dos
administradores do devedor.

Observacoes

Evento 1, INF11 — Declaracdo de Imposto de Renda de 2022 da sécia Clarivete
Pereira dos Santos;

Art. 51, VII

Extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas
eventuais aplicagdes financeiras de qualquer modalidade, inclusive
em fundos de investimento ou em bolsas de valores, emitidos
pelas respectivas institui¢des financeiras.

Evento 1, INF12 — Extratos bancarios de Banco Bradesco, Unicred, Sicoob, Itau,
Banco ABC Brasil;

Evento 36, DOC 10 - Extratos bancarios de Banco Bradesco, Unicred, Sicoob, Itau,
Banco ABC Brasil;

Art. 51, VIII

Certidbes dos cartérios de protestos situados na comarca do
domicilio ou sede do devedor e naquelas onde possui filial.

Evento 1, INF13 - Certidao Positiva emitida pelo 1° Tabelionato de Notas e
Protestos de Chapecé — SC e Certiddo Positiva emitida pelo 2° Tabelionato de
Notas e Protestos de Chapecé - SC;

Evento 36, DOCO7 — Certidao negativo do Cartério de Protesto de Nonoai/RS.

Art. 51, IX

Relagdo, subscrita pelo devedor, de todas as ac¢des judiciais e
procedimentos arbitrais em que este figure como parte, inclusive
as de natureza trabalhista, com a estimativa dos respectivos
valores demandados.

Evento 1, INF 14 - Relacdo de ag¢des judiciais em que a requerente figura como
parte;

Art. 51, X

Relatério detalhado do passivo fiscal.

Evento 1, INF15 — Certiddo positiva com efeitos de negativa de débitos de
tributos federais, Certiddo negativa de tributos municipais, Certificado de
regularidade do FGTS e Certiddo positiva emitida pela Secretaria de Estado da
Fazenda de Santa Catarina;

Evento 36, DOCO8 - Certiddo Negativa de Tributos Municipais, Certiddo Negativa
de Tributos Municipais, Certiddo positiva emitida pela Secretaria de Estado da
Fazenda de Santa Catarina, Certiddo positiva com efeitos de negativa de débitos
de tributos federais;

Art. 51, XI
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Relacdo de bens e direitos integrantes do ativo nao circulante,
incluidos aqueles ndo sujeitos a recuperagdo judicial,
acompanhada dos negoécios juridicos celebrados com os credores
de que trata o § 3° do art. 49 da LREF.

Evento 1, INF 16 — Relacdo de bens e direitos integrantes do ativo néo
circulante.




Breve historico

Aduz a Requerente que iniciou suas atividades no ano de 2016, atuando na
intermediacdo e comercializagdo de 6leos reciclados oriundos de
restaurantes e condominios, operagao que teria durado cerca de 01 ano.

Logo em seguida, em 2018/2019, as operacdes da empresa foram
ampliadas a partir da percepcao de crescimento na exploracao da
reciclagem de produtos, utilizando-se da grande quantidade de matéria
prima descartada por frigorificos da regido, tais como visceras, penas, agua
residual e lodo proveniente da higienizacdao da industria, entre outros
componentes que se tornam contaminadores do meio ambiente caso nado
tenham a destinacao correta.

A partir de entdo a Requerente passou a atuar diretamente no ramo da
reciclagem de tais residuos e poluentes, através da producdo de
subproduto destinado a comercializacdao na area dos combustiveis naturais
(biodiesel).

Sustenta que a realizacdo de suas atividades contribui com a reducao de
impactos causados por poluentes ao ecossistema, com a geracao de
empregos e a sustentabilidade da agroindustria na regiao de Chapeco/SC.
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Razoes da crise

Alega a Requerente que, em razao da ampliagdo de sua operagao no
ramo da reciclagem de residuos, se mostrou necessario o crescimento
de sua estrutura fabril, o investimento em bens operacionais tais como
maquinario e equipamentos modernos, bem como a aquisicao de
caminhdes isotérmicos para o transporte de seu produto. Para tanto, a
empresa recorreu a época a créditos e empréstimos bancarios, e, como
resultado, sua estrutura produtiva passou de 2,5 milhGes reais em 2020,
para 7,0 milhGes de reais em 2023.

Em contrapartida, aduz que em decorréncia da crise causada pela
pandemia do virus Covid-19, a empresa teria permanecido com suas
atividades suspensas por um periodo de 04 meses, o que refletiu
negativamente no retorno esperado em decorréncia dos investimentos
até entao realizados, resultando, assim, na necessidade de realizacdes
de novas operacbes junto a instituicdes financeiras ao preco de
elevadas taxas de juros.

Além disso, aponta a existéncia de crise no setor do biodiesel, ocorrida
em razao da determinacao de reducao do percentual da mistura
adicionada ao diesel, de 13% para 10%, a partir de marco de 2021, o
que teria desencadeado grandes prejuizos a empresa ante a reducdo do
consumo de sua matéria prima pela industria.

Em suma, afirma que a crise da empresa decorre de fatores externos e
internos que, conjuntamente, desencadearam na atual situacdo que deu
ensejo ao pedido de recuperacao judicial.
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Analise societaria

Dados Cadastrais

Alto Uruguai Industria e Comércio
de Oleos Ltda.

Matriz
Nome Fantasia — Marechal Bio Energia
CNPJ 26.764.968/0001-88

ROD SC-480, KM 148,9 (Marechal
Bormann), Chapeco6-SC.
Cep 89.816-128

Filial

a
26.764.968/0002-69

Linha Tope da Serra, sem n°, Interior
Nonoai-RS.
Cep 99.600-000
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A matriz da Requerente possui como atividade principal a
fabricacdo de o6leos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho.
Nas atividades secundarias, o Alto Uruguai atua na
fabricacdo de biocombustiveis, exceto alcool, além de coleta
de residuos nao-perigosos, comércio atacadista de couros,
|3s, peles e outros subprodutos nao-comestiveis de origem
animal, comércio varejista de lubrificantes e transporte
rodoviario de carga, exceto produtos perigosos e mudancas.

A filial da empresa atua no mesmo segmento da matriz e
possui as mesmas atividades em seu objeto social, com
excecao da fabricacdo de combustiveis.

Conforme atos societarios acostados aos autos (Evento 1,
CONTRSOCIAL3, Pagina 1 a 13), a Requerente iniciou suas
atividades em dezembro de 2016. A Ultima alteragdo
contratual ocorreu em agosto de 2023.

Inicialmente, a empresa juntou apenas a 42 Alteracdo do
Contrato Social, e apds determinada a complementacdo da
documentacdo apresentada (ev. 27), foram apresentadas as
18, 22 e 32 alteragdes sociais.
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Clarivete Pereira dos Santos

Sécia administradora
100%

Alto Uruguai Industria e
Comeércio de Oleos Ltda

Capital Social: R$ 100.000,00
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Diligéncia /in loco

Em 24 de janeiro de 2024, a auxiliar nomeada pelo Juizo, representada
pela Dra. Joice Ruiz Bernier, realizou diligéncia /n loco na matriz da
Requerente, localizada na ROD SC-480, KM 148,9 (Marechal Bormann),
Chapecé-SC, e em sua filial, sediada na Linha Tope da Serra, sem n°,
Interior Nonoai-RS.

No local, a representante da AJ Ruiz foi recepcionada pelo Sr. Volnei dos
Santos, que atua como gerente de producdo na Requerente, e pelo Sr.
Eduardo Custddio dos Santos, diretor da consultoria Horus, que presta
assessoria a Alto Uruguai.

Os representantes da Requerente apresentaram a estrutura produtiva da
empresa, como o0s tanques e caldeiras, onde sao produzidos e
armazenados os 6leos, além de explicar o processo produtivo.

J& na diligéncia realizada na filial de Nonoai/RS, na mesma data, a
representante da AJ Ruiz constatou, como pode-se verificar nas fotos que
seguem adiante, tratar-se de uma residéncia, onde nao havia quaisquer
empregados/prepostos da Requerente, tdo menos qualquer atividade
empresarial.

Questionada, a Requerente esclareceu que a filial é utilizada apenas como
domicilio fiscal em razao de beneficios tributarios para a industrializacao
e comercializacdo de itens do segmento do Oleo vegetal, e que suas
operacdes de industrializacao concentram-se na matriz.

: g £ %
g - NHE . ” 7
) A o4 e . -
- oy B &R 8L v_', = A .
&K N : W s R

Foto registrada pela auxiliar do Juizo no momento da diligéncia /n /oco na sede da Requerente.
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Diligéncia /n loco — Matriz (Chapec6-SC)

Fotos registradas pela auxmar do Juizo no momento da diligéncia /in /oco na matriz da Requerente.

: ‘
o TP

\}\‘U“

Caldeira. Administrativo. Tanques de armazenamento/producao. Tanques de armazenamento/producio.
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Diligéncia /n loco — Matriz (Chapec6-SC)

Fotos registradas pela auxiliar do Juizo no momento da diligéncia /n /oco na matriz da Requerente.
———"

Marcador de ponto dos empregados.

Laboratério. ‘

= < i

Refeitorio. Refeitério. Caminh&o no carregamento de 6leo.
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Diligéncia /n loco - Filial (Nonoai — RS)

Fotos reglstradas pela auxiliar do Juizo no momento da diligéncia /n /oco na filial da Requerente.

] i!il!li!!!!!i !i!!!l!lll!!!!!!!!!ﬁi !i!;
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Overview Financeiro

Receita Bruta (RS)

86.935.278
76.139.457
68.700.405
= . l
2020 2021 2022 out/23

Entre os anos de 2022 e 2023, a Requerente
apontou crescimento de 55% (R$ 34,4 milhdes) nos
custos e despesas operacionais.

J Em outubro de 2023 a Requerente operava
com 14 empregados em seu quadro funcional,
com custo salarial de cerca de R$ 40,9 mil
mensais.

Conforme a lista de empregados peticionada
pela Requerente, dos 14 funcionarios
apresentados, 13 trabalham diretamente na
produgdo e apenas 1 em funcdo
administrativa.

L
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14%

A Requerente
apontou crescimento de
14% em seu faturamento

no ano de 2023, até o
més de outubro.

R$ 4 milhdes

A Requerente possui
R$ 4 milhGes em
passivo tributario,
sendo que 94%
concentra-se no
ambito Estadual e

pOsSsui inscricdo em

divida ativa .

A Requerente finalizou o més de outubro de
2023 com R$ 9.867,28 em caixa, segundo os
extratos bancéarios disponibilizados.

R$ 25 milhdes

Resultado Liquido(RS)

Dos periodos em analise,
0 Unico ano que a
Requerente contabilizou
prejuizos foi em 2023
(R$ 25 milhoes), reflexo
direto do crescimento
dos custos da empresa,
aliado ao aumento do
resultado financeiro
negativo.

89.178 421.851 164.513

-25.089.622
2020 2021 2022

Em outubro de 2023 a empresa ndo possuia
valores a receber dos clientes por

faturamento realizado.

X

out/23

Federal
246.289
6%

A Alto Uruguai apresenta
passivo concursal
declarado de R$ 25,7
milhoes, distribuidos da
seguinte forma: em 15
credores trabalhistas (R$
30,2 mil), 59
quirografarios (R$ 25,6
milhdes) e 24 ME/EPP (R$
72 mil).

Estadual
3.789.350
94%
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Empregados

Segundo a relacdo de empregados juntada nos autos do pedido de
Recuperacao Judicial (Evento 1, INF10, Pagina 2), a Requerente possuia 14
empregados em outubro de 2023, cujos salarios somavam cerca de R$ 40,9 mil
mensais.

Os funcionarios ocupam as seguintes funcdes na empresa:

Empregados
Auxiliar de produgdo 4
Operador de Caldeira 3
Operador de maquinas 2
Mecanico 1
Gerente de produgdo 1
Encarregado de Laboratério 1
Auxiliar de laboratério 1
Auxiliar administrativo 1

Ainda, conforme a lista de empregados peticionada pela Requerente,
dos 14 funcionarios apresentados, 13 trabalham diretamente na
producdo e apenas 1 em funcao administrativa.

A Requerente juntou a certidao negativa de FGTS, demonstrando nao
possuir valores em aberto, em que pese em sua contabilidade aponte
o montante de R$ 23,7 mil pendentes de pagamento.

Em relacdo ao INSS, a Alto Uruguai nada informou, entretanto, seus
registros contadbeis informam que a empresa possuiria cerca de R$
146,7 mil de inadimpléncia, sem indicagdo se o montante corresponde
apenas a cota patronal ou se também engloba a parte descontada dos
empregados.
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Passivo Concursal
O passivo concursal da Alto Uruguai soma R$ 25.727.525,67 conforme

Classe N° Credores Crédito (RS) planilha acostada aos autos. Cumpre destacar que inumeros credores
Trabalhista 15 30.275 foram listados pela Requerente com o valor do crédito zerado.
Garantia Real - - Do total do passivo concursal declarado pela empresa, cerca de 64,7%
Quirograférios 59 25.625.228 concentra-se nos 6 credores evidenciados no quadro abaixo.

ME/EPP 24 72.023 Quanto ao crédito de Serrinha Ambiental Ltda (R$ 4,6 milhdes), esta

Total 98 25.727.526 auxiliar discorrera sobe a analise no tépico de Quesitos
Complementares, podendo ser contemplado na pagina 35 deste
relatorio.

Passivo por n° de Credores Passivo por Crédito (R$)

Trabalhista

30.275 Principais Credores
0%

ME/EPP
72.023

Trabalhista 0%

o o +—— Classe Credor Crédito (RS)
25% Quirografarios Serrinha Ambiental Ltda 4.672.725
Quirografarios Banco Daycoval 2.748.691

— Quirografarios Banco Safra 2.674.909

R el Quirografarios Banco Bradesco 2.537.096
Quirografs 100% Quirografarios Banco ABC 2.145.671

s Quirografarios For Participa¢des Sociais Ltda 1.877.498

s Total 16.656.590
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Passivo Extraconcursal

Valor Contratado Saldo Devedor

(RS) (RS) Origem (CETENE]
Alto Uruguai Cooperativa de Crédito Sicoob Maxicrédito 322.723 322.723 CCB 362976-6 Veiculo EOF-4698
Alto Uruguai Banco CNH Industrial 324.140 220.200 CCB 2146127  Veiculo Iveco Stralis RDX 3B31
Alto Uruguai Banco CNH Industrial 324.140 220.200 CCB 2146126  Veiculo Iveco Stralis RDZ 0F91
Total 971.003 763.123

* As analises abaixo sdo perfunctérias, ndo impedindo que se altere a classificagdo da divida ou saldo devedor por ocasido da verificagdo de créditos nos termos do § 2° do art. 7° da Lei 11.101/05 em

eventual deferimento do processamento da Recuperacdo Judicial.
CCB 3629-6 V'T-@ CCB 2146127 "T'@

Trata-se de Cédula de Crédito Bancario (“CCB") renegociada com a Trata-se de Cédula de Crédito Bancario (“CCB") firmada com o Banco CNH
Cooperativa Sicoob em 14 de novembro de 2023, no montante de R$ 3m %3 dde np{og\;/ezrggr,zooodgozgz%cgo montante de R$ .324'140’0,0’ Ie lsaldo
322.723,22 (sem encargos financeiros), com primeiro vencimento para 11 de SevT:_ o6rOOSe44T I: g a RS 489%(0)2)58(3 como garantia um veiculo lveco
marco de 2024, cujos pagamentos ocorrerao em 69 parcelas mensais. tralis , avallado em S

A CCB possui como garantia um veiculo de RENAVAM 305840932 de placa O contrato possui como devedores solidarios a socia Clarivete Pereira dos
EOF-4698, avaliado em R$ 196.263,00, cujo fiel depositario é a sécia Clarivete Santos e Serrinha Ambiental Transportes, e como fiel depositario também a
Pereira dc;s Santos. A socia Clarivete Pereira dos Santos.

Cumpre destacar que ndo houve disponibilizacago dos extratos e
comprovantes de pagamento, de modo que os valores utilizados a titulo de
saldo devedor, é aquele informado pela Requerente.
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CCB 2146126 E-@

Trata-se de Cédula de Crédito Bancario (“CCB") firmada com o Banco CNH em
23 de novembro de 2020, no montante de R$ 324.140,00, e saldo devedor de
R$ 220.200,00. A CCB possui como garantia um veiculo Iveco Stralis 600S44T,
avaliado em R$ 489.000,00.

Passivo Extraconcursal por Intrumento (R$)

O contrato possui como devedores solidarios a socia Clarivete Pereira dos CCB 2146126

Santos e Serrinha Ambiental Transportes, e como fiel depositario também a 220.200

. . . . 29%

socia Clarivete Pereira dos Santos. CCB 362976-6
322.723

Cumpre destacar, que nao houve disponibilizacdo dos extratos e comprovantes g2

de pagamento, de modo que os valores utilizados a titulo de saldo devedor, é
aquele informado pela Requerente.

CCB 2146127
220.200
29%
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Passivo Tributario

Tributos (R$) 2020 2021 2022 out/23 Segundo infgrrpagc”)es dispo.nibilizadasi a Alto Uruguai possui cerca
de R$ 4 milhdes em passivo tributario, o qual concentra-se no

COFINS 26.917 26.917 ) ) ambito Estadual, conforme dispde o grafico abaixo:
ICMS - - - 3.789.350

CSLL 3.015 12270  16.340 7.915 Tributos por Esfera (RS)
Funrural 208 208 208 208 Municipal

IRP) 7.206  26.848 34311  15.586 . et
IRRF 421 9.438 19.989 32.463

ISS 13.771 8.451 3.912 3.164

PIS 5.849 5.844 - -

Retidos na fonte 745 745 53 785

INSS 11.129 26.468 31.338 146.754

FGTS 2.232 6.661 6.262 23.795

Parcelamento Simples Nacional 8.041 8.041 8.041 8.041

Parcelamentos COFINS 10.742 10.742 10.742 10.742 Estadual
Total 90.276 142.634 131.195 4.038.804 3.789.350

94%

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Requerente.

A Requerente disponibilizou o relatério de seu passivo fiscal, extraido do sitio

da Receita Federal, onde ndo constam tributos em aberto no ambito Federal, Os tributos devidos na esfera estadual compreendem,
em que pese a contabilidade da empresa registre R$ 246 mil em tributos exclusivamente, o ICMS na monta de R$ 3,7 milhdes, que encontra-
federais até outubro de 2023. se inscrito em divida ativa.
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Em relacdo aos tributos do ambito Federal, somam R$ 246,2 mil,
correspondendo a 6% do montante devido ao fisco, concentrando-se junto
ao INSS (R$ 146 mil).

A Requerente juntou certiddao de débitos federais, a qual informa que a Alto
Uruguai possui “débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do
Brasil (RFB) com exigibilidade suspensa’, entretanto, em virtude da empresa
nao ter juntado os relatérios fazendarios (detalhamento do passivo fiscal),
restou prejudicada a analise quanto ao mérito.

Segundo os demonstrativos contabeis da Alto Uruguai, a empresa teria dois
parcelamentos tributarios, referente ao Simples Nacional (R$ 8 mil) e COFINS
(R$ 10,7 mil), entretanto, os saldos ndo demonstraram variacdo em nenhum
dos periodos em analise.

Em virtude da nao disponibilizacdo dos extratos fazendarios acerca dos
parcelamentos contabilizados, restou prejudicada sua ratificacdo e validade.
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Balan¢o Patrimonial

Ativo (RS) N.E. 2020
Ativo Circulante 9.171.503
Disponivel 1.1 1.156.043
Clientes 1.2 6.134.098
Titulos a receber 13 25.000
Adiantamentos 1.4  147.778
Tributos a recuperar 1.5  871.347
Estoques 1.6  699.557
Despesas antecipadas 137.680
Ativo nao Circulante 2.313.955
Investimentos 1.7 2.230
Imobilizado 1.8 2.311.725

Total Ativo

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Requerente.

Ativo (RS)

21.145.064

11.485.459

2020 2021

’ 'l ADMINISTRAGAO JUDICIAL

2021 2022 out/23
18.117.239 39.621.726 22.156.769
1.017.755 668.154 442.655
10.802.562 18.991.052 -
89.000 128.632 138.632
240.520 222.905 167.431
4.255.898  7.645.262  6.692.354
1.603.393 11.922.105 14.715.696
108.112 43.616 -
3.027.825 6.248.199  6.164.517
2.230 35.381 39.634
3.025.595  6.212.817  6.124.882
11.485.459 21.145.064 45.869.924 28.321.286

45.869.924

2022

28.321.286

out/23

1. Do Ativo

As analises contemplam os anos de 2020 a outubro de 2023, conforme
demonstragdes contabeis juntadas aos autos pela Requerente.

Os ativos da Alto Uruguai concentram-se nos valores a receber dos
clientes, que teve seu saldo zerado no ano de 2023, e nos estoques, que
apresentaram permanente crescimento em todos os periodos em tela,
porém ambas contas pendem de validacao.

Os tributos a recuperar apontaram relevante aumento a partir do ano de
2021, contudo, a Requerente ndo os identifica em sua integralidade nos
demonstrativos contabeis, além de ser desconhecido o motivo pelo qual
a Alto Uruguai nao os utiliza para compensar com os tributos a pagar.

O Imobilizado da empresa soma R$ 6,1 milhdes, compreendendo
tanques, motores, caldeiras, tratores, carrocerias e caminhdes. Em todos
0s anos, a empresa registrou vendas e novos registros de imobilizados.

Os detalhes da analise podem ser contemplados junto as notas
explicativas, que sdao parte integrante deste relatodrio.
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2. Do Passivo

Passivo (R$) NE 2020 2021 2022 out/23 o o .

—— As principais obrigacBes da Requerente encontram-se na conta ‘outras
Passivo Circulante 10.891.182 20.491.019 43.446.818 48.861.492 obrigacoes’ (R$ 20,9 milhdes), que correspondem a saldos transitérios, cuja
Instituicdes financeiras 21 235.209 6.931.325 22.573.105 12.981.833 origem é desconhecida, e apontaram relevante crescimento no ano de
Fornecedores 22 5833980 6.999.725 19.979.232 14.322.532 2023.

Obrigac0es tributarias 23 76.140 90.722 311.166 241.409 . . .

iy _ Os fornecedores apontaram crescimento com maior forga a partir do ano
Obrigacdes trabalhistas 2.4 67.498 165.368 192.621 376.000 de 2022, quando o saldo passou de R$ 6,9 milhGes para R$ 19,9 milhdes,
Outras obrigagdes 25 4.678.355 6.303.879  390.694  20.939.718 mantendo-se em patamar elevado ainda em 2023, evidenciando que a
Passivo nio Circulante 472.657 110.576 100.720  1.950.487 inadimpléncia junto aos fornecedores foi propulsora do financiamento das
Outras obrigaces 25 137.680 110576  100.720 - atividades da Requerente, juntamente com os créditos tomados nas

L , instituicdes financeiras, cujo saldo finalizou outubro de 2023 na monta de
InstituigOes financeiras 21 334.977 - - 1.950.487 R$ 14,9 milhes (curto e longo prazo).

Patrimonio Liquido 121.620 543.469  2.322.387  -997.953

Capital Social 100.000 100.000 100.000 100.000 Em todos os anos em analise a empresa movimentou quantias relevantes

Resultados acumulados 21.620 443.469 2222387  -1.097.953 nas '|nst|tU|<;oes financeiras, entretaqto, restou prejydlgada a ve.rlflcac;ao ~do
destino dado aos valores em virtude da limitacdo das informacdes

Total Passivo 11.485.459 21.145.064 45.869.925 49.814.026

disponibilizadas.

Fonte: Demonstrativos contabeis da Requerente.

Os pormenores sobre o passivo da Requerente podem ser contemplados
nas notas explicativas.
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Notas Explicativas
1. Ativo

1.1 Disponivel iﬁ

A andlise das disponibilidades pode ser contemplada junto ao Demonstrativo
dos Fluxos de Caixa, na pagina 33 deste relatério.

1.2 Clientes %

Os clientes exibiram ampla variacdo no saldo no decorrer dos periodos em
tela, conforme demonstra-se no grafico a seguir:

Clientes (RS)
18.991.052

10.802.502

6.134.098

2020 2021 2022 out/23

Atée o ano de 2022 os recebiveis apontaram constante aumento,
refletindo o crescimento das vendas nos mesmos periodos. Entretanto,
em outubro de 2023 houve o completo zeramento do saldo dos
clientes, contudo, devido a limitacao das informagdes, nao foi possivel
verificar se a Requerente de fato recebeu o valor baixado, ou se trata-
se de ajustes contabeis.

Segundo a contabilidade da Alto Uruguai, entre janeiro e
outubro/2023, a empresa teria recebido através dos clientes o
montante de R$ 136 milhdes, e realizado novas vendas na monta de
R$ 117 milhGes, numeros divergentes do faturamento da empresa, que
foi de R$ 18,17 milhdes no mesmo periodo (janeiro a outubro), cujos
pormenores sao desconhecidos.

1.3 Titulos a receber ‘oi

Compreende, unicamente, titulos de capitalizagdo junto ao Banco
Bradesco, e expressaram crescimento em todos os anos em tela,
finalizando outubro de 2023 com saldo de R$ 1386 mil, cuja
ratificacao depende da disponibilizacao das apdlices.
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1.4 Adiantamentos

A rubrica diz respeito a adiantamentos a fornecedores e saldos transitorios,
e exibiu a seguinte variacdo entre o ano de 2020 e outubro de 2023:

Adiantamentos (RS)

240.520
222.905

2021 2022

167.431

out/23

147.778

2020

Embora a conta tenha finalizado com saldo de R$ 167,7 mil em outubro, os
demonstrativos contabeis apontam que a Requerente movimentou R$ 52,3
milhdes em antecipagbes aos fornecedores no ano de 2023, ou seja, €
pratica da Alto Uruguai trabalhar com adiantamentos, entretanto, devido a
limitacdo das informacbes, restou prejudicada a identificacdo dos
fornecedores que recebem de forma adiantada e quais mercadorias
fornecem a empresa.

Processo n° 5012743-51.2023.8.24.0019

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Ainda, junto a rubrica de adiantamentos, consta uma subconta
denominada ‘saldos transitorios’, onde a empresa movimentou cerca
de R$ 22 milhdes entre janeiro e outubro/2023, cujos pormenores
sao desconhecidos.

1.5 Tributos a recuperar

Os tributos a recuperar representam 24% (R$ 6,6 milhdes) do total
de ativos da Alto Uruguai, expressando crescimento permanente em
todos os periodos, e possuem a seguinte composicao:

Tributos a recuperar (RS)
Tributos ndo
identificados pela
Requerente
2.572.670
38%

ICMS
1.467.450
22%

PIS
465.755
%

COFINS
2.145.298
32%

y
IRPJ/CSLL/INSS //

41.193
1%
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Cerca de 54% dos tributos a recuperar concentram-se no ICMS (R$ 1,4
milhdes) e COFINS (R$ 2,1 milhdes), sendo desconhecido o motivo de a
empresa nao utiliza-los para compensar com os tributos a pagar.

Ainda, consta o montante de R$ 2,5 milhdes a recuperar em tributos,
entretanto, sem identificagdo de origem na contabilidade da empresa.

1.6 Estoques '\
s

Trata-se da principal rubrica na contabilidade da Requerente, representando
52% dos ativos da empresa, apontando permanente crescimento, conforme
demonstrado no grafico abaixo:

Estoques (RS)

14.715.696
11.922.105

699.557 1.603.393
—ree— .
2020 2021 2022 out/23

Segundo os demonstrativos contabeis da Alto Uruguai, os estoques da
empresa compreendem matérias-primas a serem utilizadas na producao,
porém a contabilidade nao discrimina sua composi¢ao, restando
prejudicada a analise detalhada da conta.

Embora o crescimento da rubrica encontre reflexo no maior faturamento
da Requerente entre os anos de 2020 e 2022, o que naturalmente exigiria
margem de seguranga na estocagem das matérias-primas, sdo
desconhecidos os motivos que levaram a empresa a realizar maior
estocagem de materiais em 2023, periodo de arrefecimento nas atividades
operacionais. Ainda, cumpre destacar que nao é possivel ratificar o saldo
contabilizado em virtude da limitacao das informacdes disponibilizadas.

1.7 Investimentos —=

Compreende, exclusivamente, participacdo nas cooperativas Sicoob (R$ 1,4
mil) e Unicred (R$ 5 mil), além de consércio na monta de R$ 33,1 mil
vinculado ao Sicoob.

O montante contabilizado junto aos investimentos pendem de
disponibilizacdo dos instrumentos e extratos para serem ratificados na
forma e no mérito.

Processo n° 5012743-51.2023.8.24.0019



1.8 Imobilizad R
. moblilizado
N3]

Os demonstrativos contabeis da Requerente apontam que a Alto Uruguai
possui R$ 6,17 milhdes em imobilizados, conforme demonstra o grafico abaixo:

Imobilizado (RS)

6.212.817 6.124.882
3.025.595
B .
2020 2021 2022 out/23

O principal motivo para o crescimento no saldo dos imobilizados em 2022 foi
a contabilizacdo de R$ 770 mil em edificios e R$ 2,8 milhdes de bens em
operacao (instalagdes e maquinas).

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Cumpre destacar que em todos os anos a empresa registrou vendas e
novos registros de imobilizado. Exemplificativamente, até outubro de
2023, a Requerente se desfez de R$ 418 mil em instalacdes e R$ 122 mil
de maquinas, ao passo que realizou novo reconhecimento contabil de R$
1 milhdo em maquinas e equipamentos, sendo desconhecidos os
pormenores das operagdes.

Em outubro o imobilizado finalizou na seguinte composicao:

Imobilizado (RS)

Outros

Edificios

Instalagdes
770.000 673.162
12% 11%
Maquinas e Moveis e
equipamentos utensilios
3.075.380 167.831
0,
50% Veiculos 3%

1.401.760
23%

Conforme relacdo de bens acostada aos autos, os principais bens da
empresa sdo tanques, motores, caldeiras, tratores, carrocerias e
caminhdes.
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Notas Expllcatlvas Em 2022, o crescimento da rubrica foi ocasionado pelas tomadas de

crédito junto ao Banco Daycoval e Banco Safra (totalizando R$ 5
2. Passivo milhdes), antecipacdo de duplicatas (R$ 6,3 milhdes), além de diversos
outros empréstimos junto ao Sicoob e Bradesco, que quando somados

m tornam-se relevantes

2.1 InstituicOes financeiras

Ainda, embora no ano de 2023 tenha havido decréscimo de R$ 7,6
O saldo das instituicdes financeiras apontou crescimento até o ano de 2022, milhndes no saldo dos empréstimos, nao ¢é possivel atestar que
exibindo retracdo de R$ 7,6 milhdes em 2023, conforme demonstra-se abaixo: efetivamente houve pagamento, em virtude da limitacdo das informacdes
e motivos expostos acima.

Institui¢des financeiras (RS)

]
2.2 Fornecedores [T
22.573.105 EaE

14.932.320

A Requerente mostrou relevante endividamento junto aos fornecedores

6.931.325 em todos os periodos em analise, conforme demonstra-se a seguir:

2020 2021 2022 out/23

Fornecedores (RS)

19.979.232

Segundo os demonstrativos contabeis da Requerente, a empresa possui cerca 14.322.532

de 26 contratos de empréstimos e financiamentos que somam R$ 14,6
milhdes, mais 16 consdrcios na monta de R$ 252 mil. 5.833.980 6.999.725
2020 2021 2022 out/23
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Até o ano de 2022 o crescimento dos fornecedores acompanhou a -

desenvoltura das atividades da empresa, entretanto, é desconhecido os 2.5 Outras obrigacdes LT h

motivos da conta nao ter acompanhado o declinio das operacdes em 2023.

Em virtude da limitacdo das informacdes, restou prejudicada a ratificacdo do Majoritariamente, a conta refere-se a adiantamentos de clientes e
saldo da rubrica e a identificacdo dos fornecedores e produtos comprados. saldos transitorios, expressando a seguinte variagdo no decorrer do

periodo em tela:

2.3 Obrigagoes tributarias Ii\.l Outras obrigacdes (RS)

Questdes abordadas em topico especifico deste relatério. (vide pag. 21 e 22)

20.939.718

L)
2.4 Obrigacoes trabalhistas
gac E P 6.303.879
m N -
A rubrica compreende salarios (R$ 47,5 mil), rescisdes (R$ 24 mil), INSS (R$ e
146 mil), FGTS (R$ 23 mil), e provisdes trabalhistas somadas aos seus 2020 2021 2022 out/23
consectarios (R$ 129 mil).
O principal motivo do crescimento da conta no decorrer dos periodos é a _ _ ) B
inadimpléncia dos valores devidos a titulo de INSS, que somente em 2023 No ano de 2023, a Requerente realizou as seguintes movimentagées na

apresentou aumento de R$ 115 mil. rubrica:
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Outras obrigagées (RS)

Subconta Saldo dezembro/22 Saidas Entradas  Saldo outubro/23
Adiantamentos de clientes - 53.456.039 53.456.039 -
Saldos transitérios - 12.602.248 33.114.099 20.511.851
Contas correntes 369.931 5.552.892 5.592.046 409.084
Outros 20.763 1.980 - 18.783
Total 390.694 71.613.159 92.162.184 20.939.718

Fonte: Demonstrativos contabeis da Requerente.

Embora os adiantamentos de clientes tenham finalizado com saldo zerado,
entre janeiro e outubro de 2023 a Alto Uruguai movimentou R$ 53 milhdes
na conta. Destaca-se que o valor auferido por meio das antecipacbes dos
clientes é superior ao faturamento da empresa no mesmo periodo.

Em relacdo as contas transitorias, cuja rubrica finalizou o periodo com saldo
de R$ 20,5 milhGes, além de ter expressado movimentacdo relevante, em
virtude da limitagdo das informagdes sua analise restou prejudicada.

Por fim, as contas correntes referem-se aos saldos bancarios negativos,
transferidos do ativo para o passivo da empresa.

Processo n° 5012743-51.2023.8.24.0019



’ 'l ADMINISTRAGAO JUDICIAL

DRE Analise Geral - DRE

As receitas brutas da Alto Uruguai apontaram crescimento em todos os
periodos em epigrafe, alcancando a monta de R$ 86,9 milhdes em 2023,
expressando aumento de 14% quando comparado ao ano anterior (2022).

DRE 2020 2021 2022 out/23

Receita Bruta 26.852.317 68.700.405 76.139.457 86.935.278
Deducdes -4.380.738 -9.901.697 -13.709.222 -13.942.667
Receita Liquida 22.471.579 58.798.708 62.430.235 72.992.612
Cpv -19.935.080 -49.987.615 -49.316.177 -87.123.057

Receitas brutas (R$)

Lucro Bruto 2.536.499  8.811.093 13.114.058 -14.130.445 86.935.278

76.139.457

Gastos gerais -941.259  -1.271.501  -2.229.899 - 68.700.405
Despesas administrativas -1.915.310  -6.220.551 -9.890.524  -10.472.179

Despesas tributarias -13.672 -34.676 -47.355 -136.593 26.852.317

QOutras receitas 19.495 -64.658 - 1.061.872 -

Outras despesas -325.425 -1.076.133 - 727.120,47

Resultado Operacional -639.672 143573 219.161  -23.677.346 2020 2021 2022 2023

Resultado Financeiro 3443 67.166 s273.875R1459.064 Os custos representam 119% das receitas liquidas da Requerente em
Receitas financeiras 414 801 - 119.670 2023, exibindo crescimento de 40% em comparagdo a 2022, sendo o
Despesas financeiras -9.556 -67.967 -274.873  -1.578.734 derradeiro motivo para a Alto Uruguai exprimir déficit operacional de R$
23,6 milhdes.

Outros resultados 756.000 445.707 260.694 46.788

Resultado antes IRPJ/CSLL 107.185 522.115 204.982  -25.089.622 Enquanto as operagbes da empresa se deterioraram, a Requerente
Provis3o IRPJ/CSLL -18.007 -100.263 -40.469 . buscou fonte externa de recursos para angariar caixa, refletindo também
Resultado Liquido 89.178 421.851 164.513 -25.089.622 em aumento do resultado financeiro negativo (R$ 1,4 milhoes).

Fonte: Demonstrativos contabeis da Requerente.
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Dos periodos em analise, o Unico ano que a Requerente contabilizou
prejuizos foi em 2023, conforme evidencia-se no grafico abaixo:

Resultado liquido (RS)

89.178 421.851..__,.............,_.21_64.513
.................
-25.089.622
2020 2021 2022 2023

O resultado liquido negativo de R$ 25 milhdes, é reflexo direto do
crescimento dos custos da empresa, aliado ao aumento do resultado
financeiro negativo.
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Fluxo de Caixa

Demonstrativo do Fluxo de Caixa - DFC (RS) 2020
Fluxo das atividades operacionais -6.652.263
Resultado do exercicio 89.178
Depreciagao 181.506
Contas a receber -5.579.200
Estoques 1.298.647
Fornecedores 1.513.982
Contas a pagar -4.156.377
Disponibilidades liquidas geradas nas atividades operacionais 1.660.491
Fluxo das atividades de investimentos

Compras de imobilizado 1.029.816
Aquisicdo de acoes -
Venda de imobilizado 356.265
Custos venda imobilizado -
Disponibilidades liquidas geradas nas atividades de investimentos -673.550
Fluxo das atividades de financiamentos

Pagamento de lucros/dividendos -370.000
Empréstimos tomados 406.209
Disponibilidades liquidas geradas nas atividades de financiamentos 36.209
Variag¢do nas disponibilidades 1.023.150
Disponibilidades inicio do periodo 132.893

1.156.043

Disponibilidades final do periodo

Fonte: Demonstrativos contabeis da Requerente.

2021
-1.086.762
421.851
491.482
-4.668.464
-903.836
1.165.745
2.406.459
-5.899.681

2.281.485
445.707
-1.239.668
-596.110

6.357.502
6.357.502

-138.288
1.156.043
1.017.755

2022
3.338.375
149.729
541.175
-8.188.489
-10.318.712
12.979.508
8.175.165
-13.011.955

-3.895.357
259.000
-287.000
-3.349.357

16.011.711
16.011.711

-349.601
1.017.755
668.154
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out/23
-28.107.763
-21.330.920
757.583
18.991.052
-2.793.591
-5.656.700
-18.075.186
8.042.609

-1.286.404
3.506
-623.434
-666.476

-7.601.631
-7.601.631

-225.499
668.154

Analise Geral — Fluxo de Caixa

Com excecao do ano de 2022, em todos os demais periodos a
Requerente apontou déficit de caixa operacional, em virtude da origem
dos recursos (contas a receber), ser menor que os dispéndios incorridos
para pagamento de estoques, fornecedores e demais contas a pagar.

As atividades de investimento apontam que em todos os anos a
empresa realizou compra e venda de imobilizados, sobretudo, no ano
de 2023, quando as compras de bens alcancaram o montante de R$ 3,8
milhdes.

Para suprir as necessidades de caixa operacional e realizar os
investimentos nos imobilizados, aléem de liquidar as demais contas, a
Requerente utilizou-se de recursos de terceiros, tomando empréstimos
em todos os anos, principalmente em 2022, quando os novos recursos
tomados somaram R$ 16 milhdes.

Embora os demonstrativos contabeis da Requerente tenham finalizado
com R$ 422 mil em caixa, os extratos bancarios apontam que o real
saldo nas disponibilidades é de R$ 9.867,28.
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Na decisdo que nomeou esta auxiliar para a elaboracdao do presente Laudo (ev. 15), este d. Juizo determinou que a AJ RuiZ respondesse os quesitos que
serao abordados a seguir:

Quesitos da Decisao de Evento 15

Ha prova documental das situagbes concretas e individualizadas que
levaram ao quadro de crise da empresa em questdo, em especial as
relativas a analise economico-financeira? (Lei 11.101/2005, art. 51,
§5°);

Conforme narrado em topico anterior, alega a Requerente que a sua crise
financeira foi desencadeada, principalmente, por trés fatores: (i) a
necessidade de realizar investimentos em sua estrutura fabril, com a
compra de maquinarios, equipamentos e caminhdes isotérmicos, em razao
da ampliacdo de sua operagdo no ramo da reciclagem de residuos; (ii) a
necessidade de paralisacdao das atividades empresariais por 4 meses em
decorréncia da pandemia do COVID-19; e (iii) a crise vivenciada pelo setor
do biodiesel gragas a reducdo do percentual de biodiesel adicionado ao
diesel de 13% para 10%, determinada pelo Conselho Nacional de Politica
Energética (CNPE).

Diante de tais fatores, segundo afirma a Requerente, foi necessario recorrer
a capital de terceiros para manter a estrutura e operacao empresarial.
Assim, a Requerente contraiu créditos e empréstimos bancarios,
inicialmente para viabilizar os investimentos necessarios no parque fabril e
na sua frota de caminhdes tanque isotérmicos para o transporte do oleo
vegetal, de modo que sua estrutura produtiva passou de R$ 2,5 milhdes
em 2020, para R$ 7 milhdes em 2023.

Posteriormente, com o advento da crise causada pela pandemia do
COVID-19 e a paralisagao das atividades empresariais, houve a
necessidade de realizacdo de novas operacdes de descontos de
duplicatas junto a instituicbes financeiras, que contaram com elevadas
taxas de juros, e juntamente com a reducdo do consumo de sua
matéria prima pela industria, gerou “uma quebra de caixa imprevisivel”.

Analisando os documentos disponibilizados (documentacdo contabill,
contratos e Notas Fiscais) pela Requerente, p6de-se constatar, a partir
dos demonstrativos contabeis, que entre o ano de 2020 e outubro de
2023 a empresa investiu R$ 7,6 milhdes em seu imobilizado, ocorrendo
a maior parte dos investimentos em 2021 e 2022, o que também foi
parcialmente demonstrado por meio de notas fiscais referentes a
compra de materiais e equipamentos, que totalizam R$ 4,3 milhdes, e
notas fiscais relativas a aquisicao de dois caminhdes Iveco, que somam
R$ 978.000,00. Ja os empréstimos devidos pela Requerente alcancaram
R$ 6,9 milhdes em 2021 (304% a mais do valor investido no
imobilizado naquele periodo), e R$ 22,5 milhdes em 2022 (722% a mais
do valor investido no imobilizado no mesmo periodo), de modo que
numérica e percentualmente, é possivel afirmar que o endividamento
da empresa pode ter decorrido parcialmente dos investimentos
realizados, mas nao exclusivamente.
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Também é possivel verificar que no ano de 2022 houve, de fato, queda na
producdo de biodiesel no pais, aparentemente refletida nos resultados da
empresa, considerando-se que em 2022 houve o maior endividamento da
ALTO URUGUAI. Ainda, a Requerente apresentou dados que apontam a
reducdo do preco médio de venda do produto, ndo acompanhada de forma
proporcional pela variacado no preco médio de compra, gerando retragao
quase constante na margem de contribuicdo bruta a partir da metade de
2022.

No entanto, importa informar que, apenas pelos documentos que esta auxiliar
teve acesso, denota-se que a crise econdmico-financeira da Requerente se
iniciou no ano de 2022, ndo sendo possivel atestar os reflexos diretos da
pandemia do COVID-19 em seus resultados, ndo sendo informado ou
demonstrado pela Requerente qual o periodo que a empresa teria ficado sem
operacao.

Diante disso, em uma analise perfunctéria, pode-se concluir que as
justificativas da crise econ6mico-financeira da Requerente estao parcialmente
comprovadas por documentos e refletidas nos registros contabeis, tendo a
Requerente justificado a auséncia de maiores provas documentais em razao
do exiguo lapso de tempo para a sua reuniao, informando que ao longo do
procedimento  recuperatério sera  possivel apresentar documentos
complementares.

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

Na opinido do expert foram demonstrados os motivos
concretos e justificados para a queda de faturamento, consoante
indicado na peticao inicial?

Afirma a Requerente, na emenda a peticao inicial, que a empresa
experimentou “um certo crescimento em volume de faturamento no
ano de 2020 e 2021, porém uma queda a partir de 2022 e muito
brusca no ano de 2023 (sic), atribuidas a alteracdo do percentual de
biodiesel no diesel por meio de regulamentacdes governamentais e a
decisbes de gestdo e administracao internas, sobretudo relacionadas
a uma expectativa de expansdao e crescimento que nao foram
acompanhadas pelos resultados efetivos da empresa.

Alega que a queda brusca no faturamento a partir de 2022, somada
ao aumento dos custos e despesas operacionais, investimentos
realizados em anos anteriores, alta carga tributaria e elevadas taxas
de juros cobradas pelas instituicdes financeiras, implicaram na crise
financeira.

No entanto, a Requerente nao discriminou em detalhes quais foram
os fatores que implicaram na abrupta queda de seu faturamento em
2023, que indica retracao de 80% quando comparada com o
exercicio anterior, inviabilizando a exata apuracao dos motivos
concretos para tanto, apenas com base nos documentos fornecidos
até o momento da elaboracao do laudo de constatacao preliminar
de evento 25.
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Ap6s a decisao de ev. 27, a Requerente informou que o balancete
apresentado anteriormente nao refletia a soma total das receitas auferidas em
2023 em razao de equivoco no “zeramento” do balancete, que nao teria
considerado o ultimo trimestre do ano, mas apenas o més de outubro.

Na ocasido, a Requerente reiterou a informacdo de queda brusca do
faturamento no ano de 2023, provocada pela suspensdo de operagdes junto a
clientes relevantes como Seara, JBS, Nutrihorto e a For Participagbes Sociais,
bem como pela queda no preco médio do produto e pelos juros decorrentes
das tomadas de empréstimos para geracao de fluxo de caixa.

Pelas analises realizadas por esta auxiliar, verifica-se que embora a Requerente
tenha alegado a ocorréncia de retracao nas receitas no decorrer do ano de
2023, os demonstrativos contabeis apontam que houve crescimento nas
vendas, conforme recortes abaixo:

1357 ALTO URUGUAI INDUSTRIA E COMERCIO DE OLEOS LTDA 01/02/2024 16:02 Pag:0001
CNPJ: 26.764.968/0001-88

Periodo: 01/01/2022 a 31/12/2022
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Valores expressos em Reais (R$)

I RECEITA OPERACIONAL BRUTA 76.139.456,85 I
uuuuu OO 228007
VENDAS DE MERCADORIAS 9.911.389.05

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

1357 ALTO URUGUAI INDUSTRIA E COMERCIO DE OLEOS LTDA 07/02/2024 17:36 Pag:0007
CNPJ: 26.764.968/0001-88

BALANCETE
Valores expressos em Reais (R$)

Conta S Classificacao Ult. Saldo Ant. Débito Crédito Saldo
2600 S 4 RECEITAS 0,00 14.692.060,86 88.866.214,50 74.174.153,64
2601 S 4.1 RECEITAS OPERACIONAIS 0,00 14.692.060,86 88.866.214,50 74.174.153,64
2602 S 4.1.01 IRECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS 0,00 0,00 86.935.278,45 86.935.278.45 I

Segundo os registros contabeis disponibilizados pela Alto Uruguai, o
faturamento (receitas brutas) da empresa passaram de R$ 76,1 mil
em 2022 para R$ 86,9 mil até outubro de 2023, crescimento de 14%.

Faturamento (RS)

86.935.278,45

76.139.456,85

2022 2023
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E possivel identificar se foram tomadas medidas visando a amenizar os
impactos destes prejudiciais acontecimentos que levaram a crise
econdmico-financeira? Em caso positivo, quais foram essas medidas?

Ha créditos extraconcursais listados dentre aqueles ditos
concursais pela requerente? Em que quantidade ou percentual
do total?

Diante do quesito em epigrafe cumpre inicialmente ressaltar que,
dentre os documentos apresentados pela Requerente junto a exordial,
nao foi apresentada a Relagdo de Credores Extraconcursais, em
conformidade ao que determina art. 51, lll da Lei 11.101/2005.

Apds questionamentos desta auxiliar, a Requerente informou que para
contornar a crise financeira experimentada foi contratada em dezembro de
2023 uma consultoria especializada, com conhecimento do segmento de
6leos de origem vegetal, cujo objetivo é auxiliar na gestao financeira da

empresa e na melhoria dos procedimentos internos. : " o s -
Assim, objetivando se verificar em uma analise preliminar a

regularidade dos créditos declarados como sujeitos aos efeitos do
processo de recuperacao judicial, esta auxiliar solicitou, através de e-
mail encaminhado diretamente a advogada da Requerente, todos os
contratos bancarios relativos a créditos declarados na Relacao de
Credores, sendo enviados os documentos a seguir relacionados:

CREDITO CONTRATOS
CREDOR ARROLADO RECEBIDOS DESCRICAO DAS GARANTIAS

o
CCB N° 10484022 _ o\ 10 10484022 - Possui

A Requerente informou, ainda, que a consultoria contratada alocou um
profissional para atuacao direta e permanente dentro da empresa para
auxiliar e apoiar a gestora no processo de reestruturacao.

R$ (17/08/2022) P .
Bl crosorost ccoe s e s e s
(31/08/2023)
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CCB N° 15898250
(30/09/2022)
CCB N° 16202675
(23/06/2023)
CCB N° 16306128
(16/10/2023)
CCB N° 16294594
(16/10/2023)
CCB N° 2023004394
(18/09/2023)
CCB N° 20220-08129
(21/12/2022)
CCB N° 100476-1
(03/03/2022)
CCB N° 20220-03560
(01/09/2022)

CCB n° 6235817
CCB n° 362976-6
R$ (aditamento n
869.348,49 6245959)
Operacao n°® 9131
Operagao n°® 9132

BANCO R$
BRADESCO

2.537.095,68

BANCO R$
DAYCOVAL 2.748.691,33

COOPERATIVA DE
CREDITO SICOOB
MAXICREDITO

COOPERATIVA DE
CREDITO
UNICRED

R$

o
41674737 CCBN 2023170150

’ 'l ADMINISTRAGAO JUDICIAL

N&o ha previsao de garantia
fiduciaria.

CCBs 20220-08129, 100476-1,
20220-03560 - Possuem
cessao fiduciaria de titulos de
crédito e direitos creditérios.

CCB n° 6235817 - Nao ha
previsdo de garantia
fiduciaria.

CCB n° 362976-6 - Possui
alienacao fiduciaria de
veiculo.

N&o ha previsao de garantia
fiduciaria.

BANCO SAFRA

RS
2.674.909,00
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CCB n2 001086313
(aditivo da CCB n?
001080897)
CCB n2 001082440
CCB n2 001082946
Seguro n2 0859810
Seguro n2 0859895
Seguro n2 0898139

CCB 001086313 - Possui cessao
fiduciaria de duplicatas e/ou
cheques.

CCB n2 001082440 - Possui
cessao fiduciaria de duplicatas
e/ou cheques.

CCB n2 001082946 e Seguro n®
0859810, n2 0859895 e n?
0898139 - Nao ha previsdo de
garantia fiduciaria.




Considerando a relacdao de documentos enviados pela Requerente, é
possivel concluir que, em um exame inicial, ao menos parte dos créditos
listados como concursais na Relacdo de Credores apresentada pela
Requerente, possuem algum tipo de garantia que os tornariam nao
sujeitos ao procedimento. Entretanto, ndo foi possivel apurar/constatar,
neste momento, a higidez das garantias prestadas e os valores relativos a
cada operacao que podem ser considerados extraconcursais.

Nada obstante, ha créditos arrolados como sujeitos aos efeitos da
recuperacao judicial que merecem destaque, dado que, a despeito de nao
serem extraconcursais em razao do tipo de garantia, podem nao se
submeter ao procedimento em razao da qualidade do titular do crédito,
como € o caso dos créditos detidos pela Cooperativa de Crédito Sicoob
Maxicredito e pela Cooperativa de Crédito Unicred.

A questdo supramencionada decorre da redacao do § 13° do art. 6° da
LRF, acrescentado pela reforma da Lei n.° 14.112/20207, ressaltando-se
que, conforme julgados a seguir colacionados, ainda ndo ha unanimidade
quanto a sua interpretagdo pela jurisprudéncia:

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

"IMPUGNACAO DE CREDITO (RECUPERACAO JUDICIAL) - Decisdo
judicial que, com fundamento no art. 6°, § 13 da LREF, acolheu o
incidente para determinar a exclusao do crédito arrolado em nome
da agravada no quadro geral de credores — Alegacao de que a
operacao financeira nao pode ser considerada "atos cooperativos”,
pois o crédito elencado esta lastreado em cédulas de crédito
bancario, tipica operacao financeira praticada pelo mercado,
devendo ser afastada a exclusao — Descabimento - A data da
distribuicdo do pedido de recuperacao judicial ocorreu em 11/2/2022,
é posterior a da vigéncia do disposto no § 13 do art. 6° da Lei n.
14.112/2020, ocorrida em 26 de marco de 2021 — Inteligéncia do art.
5° 8§ 1°, inc. Il da lei n. 14.112/2020 e do art. 14 do CPC — Hipdtese na
qual, os negocios juridicos discutidos decorrem exclusivamente do
vinculo de associacdao existente entre as partes, tanto que, uma vez
cessado o vinculo, hda o vencimento antecipado dos créditos,
consoante disposto nos respectivos titulos, sendo certo ainda que a
agravada é uma cooperativa de crédito — Reconhecimento de que
tratarem-se de atos cooperativos — Decisao mantida — Agravo de
instrumento ndo provido. Dispositivo: Negam provimento ao recurso.”
(ISP 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Al 2013438-
59.2023.8.26.0000, Rel. Des. Ricardo Negrao, j. 05-04-2023) (grifamos)

"8 13. N&o se sujeitam aos efeitos da recuperacdo judicial os contratos e obrigagdes decorrentes dos atos cooperativos praticados pelas sociedades cooperativas com seus cooperados, na forma do art. 79 da Lei
n° 5764, de 16 de dezembro de 1971, consequentemente, ndo se aplicando a vedagdo contida no inciso Il do art. 2° quando a sociedade operadora de plano de assisténcia a saude for cooperativa médica.”
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"AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO JUDICIAL — "SAMMI"

IMPUGNACAO DE CREDITO APRESENTADA POR COOPERATIVA DE CREDITO -
Decisdao agravada que considerou o crédito da Cooperativa de Crédito
SICREDI RIO PARANA como extraconcursal - Inconformismo da
recuperanda - Acolhimento - O caso vertente envolve crédito de
cooperativa de crédito, cuja natureza e atividade nao se confundem com as
demais cooperativas (que sao consideradas sociedades simples, ndo se
sujeitando a faléncia, cf art. 982, paragrafo Unico, Cédigo Civil). Sendo
cooperativa de crédito, ndo se |he aplica o disposto no art. 6°, § 13, da Lei n°
11.101/2005. A cooperativa de credito, malgrado ndo possa pedir
recuperagao judicial (art. 2° Il, Lei n. 11.101/2005), sujeita-se a intervencao,
liquidacdao extrajudicial pelo Banco Central, além da faléncia (art. 1°, Lei n.
6.024/1974). A prépria lei das Cooperativas (Lei n® 5.764/1971) distingue a
cooperativa de "crédito" das demais, subordinando-a as normas do
CONSELHO MONETARIO NACIONAL (art. 18, 88 4° e 99 art. 103 da Lei n.
5.764/1971). E a Lei Complementar n. 130/2009, ao dispor sobre o Sistema
Nacional de Crédito Cooperativo, autoriza a prestacao de servicos de
natureza financeira (operacdes de crédito) a associados e a ndo associados,
inclusive a entidades do poder publico (art. 2° § 2°), evidenciando que a
cooperativa de crédito nao esta regrada pela lei das cooperativas (Lei n.
5.764/1971) - Acolhimento do recurso para julgar improcedente a
impugnacao de crédito, devendo o crédito da cooperativa ser considerado
como concursal (quirografario) - Decisdo reformada — RECURSO PROVIDO.
(ISP 22 Camara Reservada de Direito Empresarial, Al 2105754-
28.2022.8.26.0000, Rel. Des. Sérgio Shimura, j. 23-05-2023) (grifamos)
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Portanto, verifica-se a possibilidade de os créditos arrolados em favor das
cooperativas de crédito SICOOB e UNICRED e que somam R$
1.286.095,86, virem a ser reconhecidos como extraconcursais, com
fundamento no art. 6°, § 13°, da LRF.

Referidos créditos correspondem a 5% do valor total dos créditos
relacionados na Relacdo de Credores da Requerente, que somam R$
25.715.190,17.

Por fim, especificamente a respeito do crédito relacionado em favor de
RNX Fidc Multissetorial LP  no montante de R$ 404.840,00, restou
encaminhada documentacao insuficiente pela Requerente para a andlise
preliminar acerca de eventual natureza extraconcursal do crédito.

Ressalta-se que a presente analise é preliminar e ndo exauriente, de modo
que a efetiva apuracdo da existéncia de créditos extraconcursais arrolados
na relagdo de credores s6 poderd ser realizada durante a fase de
verificacdo de créditos da Recuperacdo Judicial, cuja finalidade é
justamente a conferéncia dos corretos valores e classificacdo dos créditos
declarados pela devedora.



Houve tomada de empréstimos ou aquisicdo de bens pelo regime de
alienagao fiduciaria as vésperas do ajuizamento da recuperacao judicial?
(lapso temporal de referéncia: ano de 2022 e 2023);

A fim de se apurar maiores informacdes quanto a tomada de empréstimos
ou aquisicao de bens pelo regime de alienagdo fiduciaria entre os anos de
2022 e 2023, esta auxiliar encaminhou questionamentos por e-mail
diretamente a Requerente.

Em resposta, foi pontuado em seus esclarecimentos que teriam sido
adquiridos  alguns caminhGes para atender a sua capacidade
logistica/produtiva, sob o regime de alienacao fiduciaria. Todavia, foram
apresentados apenas 02 contratos firmados pela empresa no ano de 2020
junto ao Banco CNH - periodo anterior ao questionado - , visando a
aquisicao de veiculos da marca IVECO, com a previséo de alienagao
fiduciaria em garantia. Embora os contratos sido firmados ainda em 2020,
somente em outubro de 2023 as obrigagdes junto ao Banco CNH foram
registradas na contabilidade da empresa.

Além disso, restou apresentado também o Termo Aditivo a CCB n°® 362976-
6, firmado pela Requerente junto a Cooperativa Sicoob Maxicrédito, em
novembro/2023, pelo valor de R$ 322.723,22, em que restou repactuado
crédito tomado ainda em 2020, com a previsao de garantia por alienagao
fiduciaria de veiculo (placa EOF4698, Renavam 305840932, Ano 2011).
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Em sendo positiva a resposta do item 2.5, tal tomada de
empréstimos ou aquisicdo de bens pelo regime de alienacao
fiduciaria era compativel com a situacao financeira da empresa a
época? (lapso temporal de referéncia: ano de 2022 e2023);

Quesito prejudicado em razdo do quanto esclarecido no topico anterior,
na medida em que a operagdao firmada com a Cooperativa Sicoob
Maxicrédito, em novembro/2023, ocorreu com a finalidade de repactuar
crédito tomado anteriormente.

Neste ponto, no entanto, faz-se necessario esclarecer que os
demonstrativos contabeis indicam que no ano de 2023, enquanto a
empresa faturou R$ 86,9 milhdes, a contabilidade registrou entrada de
novos empréstimos na monta de R$ 28,1 milhdes e pagamentos na
ordem de R$ 37,6 milhdes, conforme recorte a sequir:

1357 ALTO URUGUAI INDUSTRIA E COMERCIO DE OLEOS LTDA

27111/2023 16:08 Pag:0003
CNPJ: 26.764.968/0001-88

Periodo: 01/01/2023 a 31/10/2023
Balancete - Fiscal

BALANCETE
Valores expressos em Reais (R$)
Conta S Descrigdo Saldo Ant. Débito Crédito Saldo
1350 S PASSIVO 45.869.924,75 275.269.054,77 279.213.155,58 49.814.025,56
1351 S CIRCULANTE 43.446.817,64 231.796.241,56 237.210.915,44 48.861.491,52
1352 8§ I INSTITUICOES FINANCEIRAS I 22.573.104,96 37.699.240,57 18.107.968,11 12.981.832,50

135 §  EMPRESTIMOS 000 e TIan I 79.827,78
1336 Banco Bradesco S/A 0,00 1248922 92317,00 79.827,78
1392 S FINANCIAMENTOS - SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL 22277.323,65 37.643.903,31 28.015.651,11 12.649.071,45
25043 Banco ABC do Brasil 000 0.00 204479045 204479045

S1R7 Ranrca Readacra Finanriamanta 4540200 200 NN KD 210 70% 20 7 NAR 541 Q1 1057213147
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Todavia, somente com os demonstrativos contabeis, tornou-se impossivel
afirmar que de fato tais operacSes ocorreram, ja que as movimentagoes 2.7
evidenciadas acima podem ter decorrido de contabilizacdo extemporanea de
empréstimos tomados em anos anteriores, o que apenas podera ser verificado
com a analise do livro razdo contabil (relatério nao exigido pelo artigo 51 da
LRE), extratos bancarios de todo o ano de 2023, e mediante a apresentacao de Em um exame preliminar realizado a partir da analise dos documentos
questionamentos direcionados a Requerente. acostados aos autos pela Requente, da documentacao suplementar
encaminhada diretamente via e-mail, bem como da vistoria in loco
realizada, esta equipe técnica concluiu que inexiste no caso em tela o uso
abusivo, distorcido ou mesmo fraudulento do remédio legal da
Recuperacao Judicial, de modo a afastar a aplicacdo do art. 51-A, § 6°, da
LRF.

Ha indicios de utilizagdo fraudulenta da agdo de recuperacao judicial?
(art. 51, § 6°, da Lei n® 11.101/2005);

Sem prejuizo, entendeu-se pela necessidade de intimacao da Requerente
para que apresentasse documentacao complementar a fim de preencher
integralmente os requisitos previstos nos artigos 48 e 51 da Lei 11.101/05,
0 que, apos a r. decisdao de evento 27, foi cumprido pela Requerente.




Devera o expert se manifestar, ainda, sobre o(s) pedido(s) liminar(es)
formulado(s) na peticao inicial;

A Requerente apresentou alguns pedidos de tutela provisoria, todos
fundamentados na urgéncia’, de modo que serd necessario analisar a
existéncia de elementos que evidenciem a probabilidade do direito e o perigo
de dano ou risco ao resultado do processo de recuperacao judicial, nos
termos do art. 3002 do Cédigo de Processo Civil.

Em sintese, os pedidos de tutela de urgéncia sdo os seguintes:

|, Intimagdo do Banco Bradesco para que suspenda as possiveis retencdes
diarias efetuadas na conta corrente da Requerente para pagamento do
saldo de empréstimos;

ll. Caso se entenda pela necessidade de juntada de novos documentos, seja
determinada a suspensdo de todas as acdes e execucbes em face da
Requerente e posteriormente aberto o prazo para a juntada de
documentos;

No entendimento desta auxiliar, os efeitos pretendidos com pedidos sdo
consequéncias naturais do deferimento do processamento da recuperacao
judicial.

2 Codigo de Processo Civil: “Art. 294. A tutela provisdria pode fundamentar-se em urgéncia ou evidéncia.”
3%4rt. 300. A tutela de urgéncia sera concedida quando houver elementos que evidenciem a
probabilidade do direito e o perigo de dano ou o risco ao resultado util do processo.”
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E desnecessaria a intimacdo direcionada a instituicdo financeira
determinando que se abstenha de realizar reten¢des/constricbes com o
fito de pagar dividas sujeitas aos efeitos da recuperagao judicial, haja
vista que, caso seja deferido o processamento da recuperagao judicial,
o texto da decisdao de deferimento devera conter as ressalvas legais de
praxe, incluindo a ressalva referente ao inicio do prazo de suspensao
(stay period), previsto no §4° do art. 6°4da Lei n® 11.101/2005.

Assim sendo, para assegurar os seus direitos, basta que a Requerente
apresente perante a instituicdo necessaria a futura e eventual decisao
de deferimento do processamento da recuperagdao judicial,
comprovando o inicio do stay period, pois a decisao de deferimento é
suficiente para comprovar o inicio dos efeitos das disposicOes legais
acercas da suspensao das acOes ou execucdes, bem como da proibicao
de atos judiciais ou extrajudiciais visando a satisfacao de créditos
sujeitos a recuperacao judicial, nos termos do art. 6°, incisos Il e IlI> ¢/c
art. 52, inciso lll da Lei n°® 11.101/2005¢.

4 "Art. 6° A decretagdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacdo judicial
implica: [...] § 4° Na recuperacdo judicial, as suspensoes e a proibicdo de que tratam os incisos |, Il e Il
do caput deste artigo perdurardo pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contado do deferimento
do processamento da recuperacdo, prorrogavel por igual periodo, uma unica vez, em cardter
excepcional, desde que o devedor ndo haja concorrido com a superacdo do lapso temporal.”

S Art. 6° A decretagdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacdo judicial implica:
[..] Il - suspensdo das execugdes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas dos credores
particulares do socio solidario, relativas a créditos ou obrigagcdes sujeitos a recuperagdo judicial ou a
faléncia; Ill - proibicdo de qualquer forma de retengdo, arresto, penhora, sequestro, busca e apreensio
e constri¢do judicial ou extrajudicial sobre os bens do devedor, oriunda de demandas judiciais ou
extrajudiciais cujos créditos ou obrigacbes sujeitem-se a recuperagdo judicial ou a faléncia.”
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Ademais, a Requerente nao trouxe aos autos qualquer indicio de que a
instituicdo que deseja ver intimada pretende descumprir a futura e eventual
decisao de deferimento do processamento da recuperacao judicial, bem
como nao comprovou que ja exista alguma constricdo indevida em curso
ou em vias de se concretizar.

Isso posto, esta auxiliar entende que, por ora, em relacdo ao pedido de
tutela de urgéncia de intimacdo de instituicao bancaria para que suspenda
as possiveis retencbes efetuadas na conta corrente da Requerente para
pagamento do saldo de empréstimos, nao estao presentes elementos que
evidenciem a probabilidade do direito, conforme os fundamentos acima, e
muito menos foi comprovado o perigo de dano ou o risco ao resultado util
ao processo, em virtude da auséncia de apresentacdo de provas de que
qualquer instituicao, 6érgao ou credor, concursal ou extraconcursal, pretenda
descumprir as determinagdes de uma futura decisdo que dé inicio aos
efeitos do stay period.

Assim sendo, posiciona-se esta auxiliar no sentido de que nao estao
presentes os elementos autorizadores de concessdao da tutela de urgéncia
solicitada na peticao inicial.

6 Art. 52 Estando em termos a documentagdo exigida no art. 51 desta Lej, o juiz deferird o
processamento da recuperagdo judicial e, no mesmo ato: [...] Il — ordenard a suspensdo de todas
as agdes ou execucbes contra o devedor, na forma do art 6° desta Le, permanecendo os
respectivos autos no juizo onde se processam, ressalvadas as acoes previstas nos $§ 1°, 2° e 7° do
art. 6° desta Lei e as relativas a créditos excetuados na forma dos $§ 3° e 4° do art. 49 desta Lei”
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De outro turno, no que diz respeito ao pedido de suspensdo de todas as
acoes e execucdes em face da Requerente, entende-se que a pretensdo é
consequéncia do deferimento do processamento da recuperacao judicial,
na forma do art. 6°, incisos |, Il e Ill da LRF.

Inclusive, tal pleito da Requerente ja foi antecipado pelo Juizo no
despacho do Evento 8, sem seu tépico 1, sendo informado que “a
pretensdo da parte autora esta vinculada ao cumprimento dos requisitos
estabelecidos ao art. 300 do CPC, quais sejam, probabilidade do direito e
o perigo de dano ou o risco ao resultado util do processo, além do
cumprimento dos requisitos da lei especifica, ndo s6, mas princjpalmente,
aqueles dispostos aos artigos 48 e 51 da Lei n.° 11.101/2005.” e "Em que
pese o periculum in mora seja extraido da propria natureza da a¢do, por
outro lado, tenho que ainda ndo restou demonstrada a probabilidade do
direito, isso porque entendo necessdrio que primeiro seja feita a
constatagdo prévia pelos fundamentos que seguem.”

Apos ser intimada para emendar a inicial, nos termos da decisdo de
evento 27, a Requerente apresentou documentacao complementar que
permitiu atestar o cumprimento dos requisitos dos artigos 48 e 51 da Lei
11.101/2005, o que, somadas as demais consideragdes desta auxiliar ao
longo do presente laudo, implicam na conclusdo de possibilidade de
deferimento do processamento da Recuperacao Judicial.
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No ensejo, manifestar-se, por fim, acerca do petitério de evento 14,
especialmente no que tange aos credores relacionados.

Por meio da manifestacdo de evento 14, o credor FOR PARTICIPACOES
SOCIAIS LTDA. requereu a nomeacao de profissional de confianga do juizo
para "analisar as reais condi¢des de funcionamento da requerente e da
regularidade e da completude da documentacao apresentada com a peticao
inicial”, aduzindo haver elementos que implicam em “razoaveis duvidas” sobre
o real funcionamento da ALTO URUGUAI e sobre a documentacao
apresentada nos autos, de modo que mereceriam especial atencdo por parte
do juizo.

Nesse sentido, alegou que os documentos apresentados pela Requerente
indicam a existéncia da matriz localizada em Chapecé/SC e de uma filial com
estabelecimento em Nonoai/RS. Contudo, tomou conhecimento da
inexisténcia de atividades em Nonoai, de modo que “nado haveria qualquer
fonte produtora a ser mantida”.

Também aduziu que, apos breve analise da relacdao de credores apresentada
pela Alto Uruguai entendeu necessaria a verificacao de trés créditos
declarados em especial, os detidos pelos credores Serrinha Ambiental Ltda,
Genes Vieira da Rocha e Agro Industria Nutrihorto Ltda. Com relagdo a
credora Serrinha, com crédito quirografario no valor de R$ 4.672.725,10,
afirma que a empresa possui como socia a Sra. Luciana dos Santos, que
também é administradora da Requerente.

7vide tépico especifico acerca da diligéncia /n /oco acima

O credor Genes, que possui crédito trabalhista no importe de R$
24.113,79, segundo alega For Participa¢des Sociais, seria casado com a Sra.
Luciana dos Santos e teria vinculo trabalhista com empresa diversa ("APC
do Brasil”). Por fim, a credora quirografaria Agro Industria Nutrihorto,
titular do crédito de R$ 1.785.750,00, teria recebido imoveis da
Recuperanda em dacdo em pagamento de divida, formalizada pela
escritura publica datada de 08/09/2023.

Analisando os argumentos veiculados pelo credor For Participagbes Sociais
e os esclarecimentos e documentos apresentados pela Alto Uruguai, esta
auxiliar nao pode concluirr ao menos nesta analise preliminar, pela
existéncia de qualquer irregularidade.

No tocante a filial localizada em Nonoai/RS, esta auxiliar esclarece que
visitou o estabelecimento fisico da unidade’’, constatando pela inexisténcia
de atividade desenvolvida fisicamente no local. No entanto, ao ser
questionada quanto a questdo, a Requerente esclareceu que a filial atua
nas operacdes comerciais com clientes situados no Rio Grande do Sul, em
razdo de beneficios tributarios para a industrializacdo e comercializacdo
itens do segmento do 6leo vegetal. Assim, informou que a operacao da
filial envolve a aquisicdo de matérias primas que serao industrializadas
pela matriz e posteriormente retornardo a filial como produto acabado
para comercializagao.



No que tange aos créditos destacados por FOR PARTICIPACOES SOCIAIS, esta
auxiliar esclarece que estes serao analisados mais profundamente durante a
fase de verificacdo dos créditos, caso deferido o processamento da
Recuperacdo Judicial, como ocorreria de todo modo, independentemente
dos apontamentos aduzidos pelo credor na peticao de evento 14.

Nao obstante, foram solicitados esclarecimentos a Requerente, que informou
que a credora Serrinha se trata de empresa também atuante no ramo de
Oleos vegetais, cuja socia Luciana dos Santos no passado desenvolveu um
projeto conjunto com a sécia administradora da Alto Uruguai, que foi
desfeito, de modo que atualmente ambas possuem empresas diversas e
independentes.

Esclareceu, ainda, que a Sra. Luciana dos Santos prestou um servico pontual
de consultoria a Alto Uruguai, no periodo de 02/10/2018 a 19/02/2020.

Com relagdo ao crédito detido por GENES VIEIRA DA ROCHA, a Requerente
esclareceu que se trata de ex-funcionario desligado em 31/10/2023, cujas
verbas rescisorias nao foram adimplidas e apresentou o respectivo Termo de
Rescisao do Contrato de Trabalho, assinado em 08/11/2023, que indica
como valor liquido devido o mesmo valor arrolado na lista de credores da
Requerente.
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Por fim, quanto ao crédito de AGRO INDUSTRIA NUTRIHORTO LTDA, informou a
Requerente que a dacdo em pagamento de imoveis a credora ocorreu
para a quitacao de outros débitos, diversos daqueles que integram o
crédito declarado na lista de credores. Afirmou a Requerente que o
crédito arrolado na relacdo de credores decorre das notas fiscais 4108,
4109, 4114, 4115, 4131, 4132, 4133, 4134, 4159, 4160, 4161, 4184 e 4185,
disponibilizadas a esta auxiliar, que pdde apurar, a principio, que a soma
dos valores sujeitos a Recuperacdo Judicial perfaz o valor de R$
1.920.750,00, superior ao declarado pela Requerente. Impende destacar,
contudo, que analisando a escritura publica apresentada por FOR
PARTICIPACOES SOCIAIS, observa-se que esta foi utilizada para pagamento de
algumas das referidas notas fiscais, notadamente as de n° 4108, 4109,
4114, 4115, 4132, 4134, que totalizam R$ 886.750,00, o que merece
esclarecimentos.

De todo modo, como mencionado, todos os créditos declarados pela
Requerente em sua lista de credores serao analisados pela Administracao
Judicial, sendo certo que eventuais constatacdes de duplicidade, excesso,
auséncia ou incorrecbes nos valores e classificacdo dos créditos
declarados serdo oportunamente comunicadas e o quadro de credores
sera adequado a correta apuracao dos créditos comprovadamente
existentes, exigiveis e sujeitos a Recuperacao Judicial.

Pelo exposto, a partir da perfunctéria andlise que se fez possivel para o
momento, ndo se vislumbra, no que tange as alegacdes do credor FOR
PARTICIPACOES SOCIAIS, irregularidades capazes de obstar o deferimento do

irocessamento da Recuieraiéo Judicial.



Quesitos da Decisao de Evento 27, item 3

Considerando que apontou em seu laudo que "em 2018/2019, as operag¢des
da empresa foram ampliadas a partir da percepcdo de crescimento na
exploracao da reciclagem de produtos, utilizando-se a grande quantidade de
matéria prima descartada por frigorificos da regido, tais como visceras, penas,
agua residual e lodo proveniente da higienizacao da indUstria, entre outros
componentes que se tornam contaminadores do meio ambiente caso nao
tivessem a destinagdo correta”, trata-se de pratica que coaduna com o
interesse dos credores, funcdo social da empresa e estimulo a atividade
econdmica? (art.47 da Lei 11.101/2005);

Em atencdo ao quesito complementar formulado pelo D. Juizo, informa esta
auxiliar técnica que, segundo esclarecimentos prestados pela Requerente no
que diz respeito ao desenvolvimento de sua atividade, com a reciclagem da
matéria-prima descartada por frigorificos da regido, apds destinacao final
reqular, € entdo gerado um subproduto com valor agregado para
comercializagao na area de combustiveis naturais, conhecido como biodiesel.

A atividade de reaproveitamento de matéria que seria descartada, além ser
uma fonte de renda e geracao de empregos, teria contribuido positivamente
para a questao de sustentabilidade da agroindustria, minimizando os efeitos
poluentes ao ecossistema e teria o potencial de contribuicdo no mercado de
biocombustiveis para a geracao de emprego e de renda, e para o
desenvolvimento regional, além da promogdo de cadeias de valor
relacionadas a bioeconomia sustentavel.
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Corroborando tais alegacbes, quando da realizacdo de vistoria presencial no
estabelecimento sede da Requerente, localizado em Chapec6-SC, foi apresentado
a esta auxiliar técnica o processo produtivo da empresa, além de demonstrada
toda a sua estrutura fabril, onde sdo de fato produzidos e armazenados os 6leos
decorrentes de sua atividade.

Além disso, mediante analise da documentacao carreada aos autos, restou
verificado que a empresa Requerente, em outubro de 2023, operava com 14
empregados em seu quadro funcional, o que aponta para a geracao de
empregos na regiao de Chapecé/SC.

Verificou-se também que, segundo os registros contabeis disponibilizados pela
empresa, seu faturamento passou de R$ 76,1 mil em 2022 para R$ 86,9 mil até
outubro de 2023 (crescimento percentual de 14%), o que denota a circulacao de
riquezas decorrente de sua atividade.

Destaca-se, ainda, a relevancia sécio ambiental da atividade econOmica
desenvolvida pela empresa junto a comunidade de Chapec6/SC, em razao da
reciclagem de material poluente que poderia vir a ser descartado no meio
ambiente.

Nesse sentido, acerca do que dispde o artigo 47 da Lei 11.101/2005,
especificamente quanto a preservacao da empresa e sua funcao social, Marcelo
Barbosa Sacramone ¢ leciona que:
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"Sua preservagao € pretendida pela LREF como um modo de se conciliar
os diversos interesses afetados com o seu desenvolvimento. Como fonte
geradora de bem-estar a fungdo social da atividade empresarial é
Justamente se desenvolver e circular riquezas, de modo a permitir a
distribuicdo de dividendos a socios, mas também de promover oferta de
bens e servicos aos consumidores, aumentar a concorréncia entre agentes
econdémicos, gerar oferta de postos de trabalho e o desenvolvimento
econémico nacional. Mais do que um simples objetivo do instituto, a
preservacdo da empresa reflete os valores sobre as quais toda a Lei
Falimentar é erigida.” e "embora a recuperagcdo judicial objetive superar a
crise econdémica-financeira do empresdrio e garantir a preservagdo da
empresa, esta apenas Iimplementara sua fun¢do social se for
economicamente suficiente. Apenas a atividade viavel e que garanta o
adimplemento de suas obrigagoes sociais, com a entrega de produtos aos
consumidores, com o recolhimento dos seus impostos, pagamento de
seus trabalhadores e credores, tornara efetiva sua funcdo social.”

Pelo exporto, conclui-se, a partir das informagdes apresentadas pela Requerente
e do que pdde ser constada pela equipe técnica durante a diligéncia in loco no
estabelecimento de Chapec6/SC, que as atividades desenvolvidas pela
Requerente sdo relevantes para a economia local e estdao em harmonia com os
preceitos da funcdo social da empresa, atendendo, assim, os interesses de
trabalhadores, fornecedores, financiadores e do fisco.

8 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia - 42 ed. Séo
Paulo: Saraivalur, 2023. Pags. 210/211
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b) apresentados os documentos solicitados, ha créditos extraconcursais

listados dentre aqueles ditos concursais pela requerente? Em que CCB n° 6235817

X COOPERATIVA
? > o ,
SEmiEERE o Poraslel el DE CREDITO R$ (adifacr:er;tjizzzjfsgw) CB n® 362976-6 - Possui
SICOOB 869.348,49 alienacao fiduciaria de veiculo.

Operagao n°® 9131
Operagdo n° 9132

MAXICREDITO

Ao responder o quesito 2.4 da decisdao de evento 15, esta auxiliar

pontuou que a Requerente havia relacionado em sua lista de credores os

seguintes créditos que, em uma analise preliminar, podem se enquadrar COOPERATIVA R$ Nao hé previsdo de garantia
. . DE CREDITO CCB n° 2023170150 L

como créditos extraconcursais: UNICRED 416.747,37 fiduciaria.

CREDOR ARROLADO ANALISADOS DESCRICAO DAS GARANTIAS

o
CCB N®10484022 5 No 10484022 - Possui

BANCO ABC [P 455570,81 CC(B1 7,\1381/;10 2212 ‘)123 cessdo fiduciaria de titulos de CCB n° 001086313 (aditivo CCB 001086313 - Possui cessdo
(31/08/2023) credito e direitos creditorios da CCB n° 001080897)  fiduci4ria de duplicatas e/ou
CCB N° 2023004394 RS CCB n° 001082440 cheques.
(18/09/2023) BANCO SAFRA (SRS CCB n° 001082946 CCB n° 001082440 - Possui

CCB N° 20220-08129  CCBs 20220-08129, 100476-1,
BANCO R$ (21/12/2022) 20220-03560 - Possuem cessao
pJ:\(@0)V/\EB 2 748.691,33 CCB N° 100476-1 fiduciaria de titulos de crédito
(03/03/2022) e direitos creditorios.
CCB N° 20220-03560
(01/09/2022)

Seguro n° 0859810 cessdo fiduciaria de duplicatas
Seguro n° 0859895 e/ou cheques.
Seguro n° 0898139
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Conforme se verifica do quadro acima, parte dos créditos arrolados em favor
de instituicdes financeiras decorrem de contratos garantidos por cessdo
fiducidria de direitos creditérios ou alienacdao fiducidria de veiculos. Neste
tocante, aduz a Requerente que tais créditos, apesar de cobertos por
garantias fiduciarias, foram declarados como concursais em razao do
esvaziamento das referidas garantias.

Ressalta-se, porém, que esta auxiliar ndo teve acesso a documentos que
permitissem realizar uma analise exauriente acerca da constituicao das
garantias fiduciarias, de modo que ndo é possivel, neste momento, assegurar
com precisdao a higidez de cada garantia, sobretudo considerando que neste
momento processual ndao cabe a oitiva dos credores, que poderiam
apresentar novos documentos e informacdes relevantes a conclusdao quanto a
classificacdao do crédito, o que somente ocorrera durante a fase de verificacao
dos créditos.

No entanto, a fim de responder satisfatoriamente o quesito deste d. Juizo,
presumir-se-ao validas as garantias fiduciarias previstas nos instrumentos.

Feitos tais apontamentos, passa-se, a seguir, a algumas considerag¢bes sobre
cada um desses creditos individualmente:

a) BANCO ABC

O valor do créedito declarado pela Requerente em favor do Banco ABC perfaz
R$ 2.145.670,81 e decorre de duas CCBs, sendo que uma delas, a CCB
10484022 esta garantida por cessao fiduciaria nos termos do Instrumento
Particular de Cessao Fiduciaria de Titulos n° 10484022.

A cladusula IV do referido instrumento prevé a cessao fiduciaria de (i) Letras de
Crédito Imobiliario ou Letras de Crédito do Agronegodcio; (ii) “direitos de crédito que
a Cedente Fiduciaria seja e/ou venha a ser titular perante o Banco em decorréncia
da conta vinculada n°. 22556526 , agéncia 0001, mantida pela Cedente Fiduciaria
junto ao Banco”.

Assim, a piori, entende-se que a garantia esta devidamente identificada, atendendo
ao disposto nos arts. 31 e 33 da Lei n® 10.391/2004 e no art. 18, IV, da Lei n°
9514/97.

Observe-se, contudo, que o item “C" da referida cladusula prevé como limite da
garantia o percentual de 20% do valor das obrigacbes garantidas.

Nesses termos, o crédito equivalente a 20% do valor da operagao deveria ser
classificado como extraconcursal, conforme dispde o artigo 49, §3° da LRE e o saldo
ndo coberto pela garantia deve ser enquadrado como quirografario.

Ocorre que o valor declarado como concursal pela Requerente é inferior a soma dos
valores das operacdes contratadas e ndo foi disponibilizada a esta auxiliar a relacao
de credores analitica ou comprovantes de eventuais amortizagdes de parcelas dos
contratos celebrados, o que impossibilita a apuracdo do valor declarado como
devido para cada uma das CCBs, e consequentemente, impossibilita a realizacdo do
calculo do percentual do valor tido por extraconcursal sobre o passivo declarado.

Assumindo-se a exclusdo de 20% do valor da CCB 10484022 (R$ 2.188.379,90), o
valor extraconcursal representado por este crédito no passivo concursal é de R$
437.675,98, o que corresponde a 1,7% do total declarado como sujeito aos efeitos
da recuperacéo judicial.
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b) BANCO DAYCOVAL

O crédito arrolado em favor do Banco Daycoval perfaz R$ 2.748.691,33 e decorre
de 4 CCBs, das quais 3 delas, as CCBs 20220-08129, 100476-1, 20220-03560
estao garantidas por (i) Cessao Fiduciaria de Titulos de Crédito, (ii) Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios; e (iii) Garantia Complementar do FGI,
conforme clausula IX — GARANTIAS das respectivas CCBs, de idéntica redacao.
Referidas clausulas mencionam, ainda, os respectivos Instrumento(s) de
Constituicao de Garantia(s), que seriam parte integrantes das CCBs garantidas
fiduciariamente.

Importante ressaltar que, apesar de, em tese, possuirem referidos créditos
natureza extraconcursal nos termos do artigo 49, §3° da LRE, ndo foram
disponibilizados a esta auxiliar os instrumentos de constituicdo das garantias
fiduciarias descritas, inviabilizando a apuracdo da regularidade formal de sua
constituicao ou de eventual limitagao.

Outrossim, o valor declarado como concursal pela Requerente é inferior a soma
dos valores das operagdes contratadas e, como dito, ndo foi disponibilizada a
esta auxiliar a relacdo de credores analitica ou comprovantes de eventuais
amortizacdes de parcelas dos contratos celebrados, restando impossibilitada a
apuracao do valor declarado como devido para cada uma das CCBs, e
consequentemente, impossibilitada a realizacdo do calculo do percentual do
valor tido por extraconcursal (presumindo-se validas as garantias fiduciarias)
sobre o passivo declarado.

GAO JUDICIAL

Assumindo-se a exclusdo integral do valor das CCBs garantidas
fiduciariamente, o valor extraconcursal representado por este crédito no
passivo concursal é de R$ 2.141.517,97, importando em 8,32% do total
declarado como sujeito aos efeitos da recuperagao judicial.

c) COOPERATIVA DE CREDITO SICOOB MAXICREDITO

O valor do crédito declarado pela Requerente em favor da Cooperativa
Siccob Maxicrédito perfaz R$ 869.348,49. A Requerente disponibilizou a
esta auxiliar os seguintes documentos relativos ao credito da Sicoob: CCB
n® 6235817, CCB n°® 362976-6 (aditamento n.6245959), Operacdao n® 9131
Operacao n° 9132.

Verificou-se que a CCB 362976-6 esta garantida por alienacao fiduciaria
de veiculo de placa EOF4698 pertencente a Requerente, no valor de R$
196.263,00. Nao foi apresentado a esta auxiliar o documento do veiculo
ou o registro da alienagéo fiduciaria.

Contudo, com relacdao ao crédito decorrente desta CCB, a propria
Requerente confessou a sua extraconcursalidade na manifestacdo de
evento 36, em atendimento ao art. 51, lll da LRE, apontando como saldo
devedor da operagdo o montante de 322.723,22. Assim, entende-se que o
crédito decorrente da CCB 362976-6 ndao compde o crédito de R$
869.348,49 arrolado na relacdao de credores.
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No que tange a alegacao de extraconcursalidade do crédito por decorrer de
atos cooperativos, o que o tornaria nao sujeito a Recuperacdo Judicial nos
termos do artigo 6° 813 da LRE, cumpre destacar que nao restou demonstrada
a qualidade de cooperativa e associado entre as partes, impossibilitando a
conclusao pelo enquadramento da operacdo que originou o crédito como ato
cooperativo nos moldes do artigo 79 da Lei 5.764/71, sobretudo considerando
as caracteristicas de operagao financeira presentes na operagdo contratada.

Cumpre, ainda, ressaltar que, como exposto na resposta ao quesito 2.4 da
decisdo de evento 15 (vide p. 38), existe grande divergéncia jurisprudencial no
tocante ao enquadramento das operacbes financeiras praticadas entre
cooperativas de crédito e seus associados como ato cooperativo previsto no art.
6°, §13° da LRE, capaz de conferir natureza extraconcursal ao crédito decorrente
de tais operagoes.

Assim, exclusivamente para fins de atendimento ao quesito formulado por este
d. Juizo, considerar-se-a o crédito como extraconcursal, assumindo-se a
qualidade de cooperativa e associado das partes contratantes, bem como
adotando-se, neste momento, o entendimento de que as operacdes decorrentes
da CCB n° 6235817, e dos contratos n° 9131
e n°® 9132, se tratam de atos cooperativos.

Portanto, com a exclusdo total do crédito arrolado na relacao de credores da
Requerente, o valor extraconcursal representado por este crédito no passivo
concursal é de R$ 869.348,49, equivalente a 3,38% do total do passivo declarado
como sujeito aos efeitos da recuperagao judicial.
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d) COOPERATIVA DE CREDITO UNICRED

O crédito arrolado em favor da Cooperativa de Crédito Unicred perfaz R$
416.747,37 e decorre da CCB 2023170150, que nao possui qualquer
garantia.

Contudo, a clausula “B" da CBB dispde expressamente que a operacao
praticada tem carater de ato cooperativo nos termos da Lei 5.764/71.

A esse respeito, vale a ressalva feita no item anterior, com relagdo a
divergéncia de entendimentos na jurisprudéncia patria quanto a
extraconcursalidade do crédito oriundo de operagdes financeiras
praticadas entre cooperativas de crédito e seus associados.

No entanto, da mesma forma como realizado no item anterior, sem
prejuizo da reanalise do crédito em momento oportuno caso deferido o
processamento da Recuperacdo Judicial, assumir-se-a neste primeiro
momento, para fins de resposta ao quesito deste d. Juizo, como
extraconcursal o crédito declarado pela Requerente em favor da
Cooperativa credora, aplicando-se o disposto no art. 6° §13° da Lei
11.101/2005.

Portanto, o crédito declarado na relacdo de credores em favor da
Cooperativa Unicred, no valor de R$ 416.747,37 representa 1,62% do total
declarado como sujeito aos efeitos da recuperagao judicial..
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e) BANCO SAFRA

Para demonstrar o crédito arrolado em favor do Banco Safra, de R$ 2.188.379,90,
as Requerentes disponibilizaram a esta auxiliar 3 CCBs e 3 contratos de seguro,
sendo que as CCBs 001086313 e 001082440, estdao garantidas, em sua
integralidade, por Cessao Fiduciaria de Duplicatas, conforme Instrumentos
Particulares de Cessao Fiduciaria em Garantia de Duplicatas e/ou de Cheques de
Emissao de Terceiros e/ou de Notas Promissorias n® 001086313 e 001082440.

Em ambos os instrumentos, as garantias sao descritas na forma a seguir
transcrita:

"“DUPLICATAS DE VENDA MERCANTIL

0s quais estdo/ estardo identificados nos registros eletrénicos resultantes das
remessas fisicas ou eletronicas de duplicatas, e/ou cheques e/ou notas
promissorias cedidos ou a serem fiduciariamente cedidos ao SAFRA, nos termos
do presente instrumento. Os registros referidos e o produto de sua cobranca
encontram-se e encontrar-se-do em posse do SAFRA, na(s) Conta(s) Cedente e
Vinculada descrita(s) no Quadro “Ill” ou no Quadro “IV” acima, conforme o caso
(tudo doravante nominados em conjunto como “BENS”).” (sic)

Importante ressaltar que nao foram disponibilizados a esta auxiliar os registros
eletrébnicos mencionados na clausula acima reproduzida, as duplicatas ou
qualquer borderd que identificasse os titulos objeto da cessao fiduciaria, o que
impossibilita concluir, neste momento, pela inequivoca validade das garantias.
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Contudo, a fim de responder ao quesito, assumiu-se como higidas as
cessOes fiducidrias de duplicatas, o que, em tese, confere aos créditos
garantidos natureza extraconcursal nos termos do artigo 49, §3° da LRE.

Verifica-se que o valor declarado em favor do credor condiz com a soma
dos valores histéricos das CCBs apresentadas pela Requerente.

Assim, a exclusao de 100% das CCBs 001086313 e 001082440, garantidas
por cessdo fiducidria de duplicatas, representa a reducdo de R$
1.674.909,82 no passivo concursal declarado e importa em 6,51% do total.

f) CONSIDERACOES FINAIS SOBRE OS CREDITOS EXTRACONCURSAIS

Considerando todo o exposto acerca das analises dos créditos acima
destacados e suas limitacdes, pode-se provisionar que os créditos
extraconcursais declarados como concursais na relacdo de credores da
Requerente poderdo atingir até R$ 5.540.199,63 e representar até 21,53%
do valor do passivo concursal.

Reitera-se que a presente analise nao é exaustiva, sendo certo que todos
os créditos declarados pela Requerente serao objeto de efetiva apuragao
e conferéncia durante a fase de verificacao dos créditos, se deferido o
processamento da Recuperagdo Judicial, oportunidade em que os
credores poderao apresentar suas eventuais divergéncias e documentos
complementares.



Quesitos da Decisao de Evento 27, item 4

A decisdao de evento 27 determinou, ainda, a complementacdo do laudo de
constatagao prévia no tocante ao crédito da credora Serrinha Ambiental Ltda.
("Serrinha”).

Na resposta ao quesito 2.9 da decisao de evento 15 (vide p. 46), esta auxiliar
apontou que, apds questionada por esta auxiliar quanto ao crédito declarado
em favor da credora Serrinha, a Requerente informou que se trata de empresa
também atuante no ramo de 6leos vegetais, cuja sécia Luciana dos Santos no
passado desenvolveu um projeto conjunto com a sécia administradora da Alto
Uruguai, que foi desfeito, e que a Sra. Luciana dos Santos teria prestado um
servico pontual de consultoria a Alto Uruguai, no periodo de 02/10/2018 a
19/02/2020.

Na ocasido, esta auxiliar pontuou também que ndo foram identificadas, a
principio, quaisquer irregularidades na declaracdo deste e outros créditos
questionados por um credor, capaz de obstar o deferimento do processamento
da Recuperacao Judicial.

Nao obstante, a decisao de evento 27 determinou a complementacao do
laudo de constatacao prévia no tocante a este crédito, ante a constatacao de
que a empresa credora tinha em seu quadro social nao apenas a atual socia
Sra. Elisangela Padilha, mas também a socia da Requerente, Clarivete Pereira
dos Santos, que na segunda alteragdao contratual foi substituida por seu filho
Jodo Henrique Modesto da Cruz e em seguida pela Sra. Luciana dos Santos,
que atualmente integra o quadro societario da empresa.
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Pela manifestagdo de evento 36, a Requerente esclareceu que o crédito da
credora Serrinha decorre da cessdao de crédito pactuada com as empresas
Serasa Alimentos Ltda. e JBS Aves Ltda., credoras originais da Requerente, pela
qual a Serrinha adquiriu os créditos mediante a prestacao de servicos de
beneficiamento de éleos de ave, com a retencao pelas cedentes de 50% do
valor devido pelo servico a titulo de pagamento parcial da cessao de crédito,
cujo saldo seria pago diretamente com recursos da cessionaria, comprovada
pelo instrumento juntado ao Evento 36 DOCUMENTACAO13.

Informou, ainda, que em momento passado, houve interesse da Sra. Clarivete
em participar da sociedade Serrinha por vislumbrar oportunidade de
desenvolvimento da operacdo com Oleo vegetal, mas apds a crise no setor,
optou pela retirada do quadro societario para conduzir somente as operagdes
da Requerente.

Por fim, ressaltou a inexisténcia de grupo econdmico entre a credora e a
Requerente, que possuem atuagdo e administracdo completamente autdbnomas
e independentes, além de possuirem quadro societario composto por sécios e
administradores distintos.

Referidos esclarecimentos e informacdes foram ratificadas em reuniao realizada
entre esta auxiliar e a Requerente em 08/02/2024, onde a Requerente
mencionou, inclusive, que a credora Serrinha atualmente é empresa
concorrente no ramo de Oleos vegetais.



A partir de uma analise preliminar do contrato de cessao de crédito
apresentado pela Requerente, firmado pela credora Serrinha com as empresas
JBS Aves e Seara, que nao estdo arroladas na relacdo de credores, verifica-se
que o crédito da Serrinha coincide com o valor da operacdo de cessao e foi
declarado com natureza quirografaria, sendo, aparentemente, existente, exigivel
e sujeito aos efeitos da Recuperacao Judicial.

Assim, ndo foram identificados, ao menos até este momento, indicios de
irreqularidades na declaracao do crédito em favor da credora Serrinha.

No que tange a questdo societaria que gerou incertezas acerca do crédito
declarado, igualmente ndo se constatou nesta analise nenhum indicio de
pratica fraudulenta, com vistas a simulacdo de crédito ou uso indevido do
procedimento concursal.

Ilgualmente, nao se verificou, nesse momento, a existéncia de elementos
capazes de indicar a configuracdo de grupo econdmico de fato entre a
Requerente a credora Serrinha, tdo menos indicativos de confusdo patrimonial
entre as sociedades ou abuso da personalidade juridica da Requerente.

Reitera-se, por oportuno, que a presente analise ndo possui carater exauriente
e os aspectos envolvendo o crédito da Serrinha, como todos os outros
declarados pela Requerente, serao melhor apreciados quando da verificagcdo
dos créditos, se deferido o processamento do pedido de recuperacao judicial.
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Importa ressaltar neste ponto que eventual constatacdo de que a empresa
Serrinha seja parte relacionada a Requerente, tornando o crédito subordinado,
nao teria o condao de obstar o processamento da Recuperacao Judicial, mas
seria necessario observar a vedacao imposta pelo artigo 43 da LRE quanto ao
voto em Assembleia Geral de Credores e exclusao do crédito no codmputo do
quoérum de instalagao e deliberacbes do conclave.

Pelo exposto, a partir da analise preliminar, esta auxiliar conclui que nao ha
elementos relacionados ao crédito da credora Serrinha capazes de atestar
qualquer irregularidade em sua declaracao pela Requerente ou oferecer 6bice
ao deferimento do processamento da Recuperacao Judicial.
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Modelo de Suficiéncia Recuperacional - MSR e 1: Indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR) — anélise da atividade e da
operacgao, verificacdo da possibilidade de se atingir, com sucesso, o0s
Em atencdo ao quanto determinado por este D. Juizo na r. decisao bepeficios de preservacdo da empresa, previstos pelo art. 47;
de evento 15, esta auxiliar adotou o Modelo de Suficiéncia e 2:Indice de Adequacao Documental Essencial (IADe) — analise objetiva do
Recuperacional (“MSR"), estabelecido por Daniel Carnio Costa em sua preenchimento dos requisitos do art. 48, com relacdo a situacao subjetiva
obra “Constatacdo prévia em processo de recuperacdo judicial de da,Requerente e verificagdo da sua cortespondéncia com a realidade;
empresas: o modelo de suficiéncia recuperacional (MSR)”, a fim de ¢ 3: Indice de Adequa¢ao Documental Util (IADu) — analise dos documentos
nortear a realizacdo da constatacido prévia, “de modo a mapear os financeiros e essenciais ao deferimento do pedido de recuperagdo, previstos
procedimentos necessdrios para que a andlise esteja alinhada, pelo art. 51, das razdes da crise, bem como a sua correspondéncia com a
objetivamente, aos principios da Lei 11.101/05, art. 47, e a0 mesmo realidade.
tempo alinhada a conferéncia formal da documentagcdo apresentada
e sua correspondéncia com a realidade dos fatos"’. Em cada uma das matrizes, esta auxiliar analisa os requisitos individualmente
e atribui uma pontuacdo, de acordo com a tabela abaixo e, a depender da
A constatacdo prévia realizada pelo MRV tem por finalidade a pontuagdo total atingida para cada matriz recomenda-se: (i) o deferimento
verificacdo da possibilidade de preservacdo de empresa viavel, nos do pedido; (ii) o deferimento do pedido com ressalvas; e (iii) a determinagdo
termos do art. 47 da Lei 11.10/05, antes do deferimento do pedido de emenda a peticao inicial.
de recuperagao judicial, de forma objetiva e sumaria, bem como da

documentacao obrigatoria e dos requisitos essenciais ao pedido, Pontuacéo
previstos nos arts. 48 e 51 da Lei 11.101/05, consubstanciados em atribuida

Julgamento do analista

trés matrizes de analise: Concordo 10
Concordo parcialmente 5
Nao concordo 0

9COSTA, Daniel Carnio. Constatacdo Prévia em processo de recuperacdo judicial de empresas: o0 modelo de suficiéncia recuperacional (MSR). Curitiba: Editora Jurua, 2019. Pags. 51/79.
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RESULTADO DAS MATRIZES

Seguindo estas premissas, tratamos de realizar a aplicagdo do
modelo norteador para a sociedade avaliada, sendo que as
respectivas planilhas individualizadas com as analises de cada uma

indice de Suficiéncia Recuperacional (ISR)

cada uma das 03 trés matrizes, seguem em documento anexo. Pontuagdo total apurada 80 66%
) o ) ‘ Pontuag¢do minima para aceitacdo do pedido da RJ 40 33%
Portanto, considerando o Modelo de Suficiéncia Recuperacional, Diagndstico do Art. 47 da Lei 11.101/2005 Deferimento

segundo planilha de diagnostico global ao lado, com a analise dos
requisitos do Art. 47, Art. 48 e Art. 51 da Lei 11.101/05,

indice de Adequac¢do Documental Essencial (IADe)

considerando os documentos acostados junto a exordial e a emenda

a inicial (evento 36), é possivel concluir que a Requerente faz jus ao Pontuagdo total apurada 50 100%

deferimento do processamento da recuperacao judicial. Pontuagdo minima para o deferimento do pedido da RJ 50 100%
Diagnostico do Art. 48 da LRF da Lei 11.101/2005 Deferimento

indice de Adequacdo Documental Util (IADu)

Pontuacao total apurada 135 93%

Pontuag¢do minima para o deferimento do pedido da RJ 105 70%
Diagndstico do Art. 51 da Lei 11.101/2005 Deferimento

Diagnadstico Global Deferimento

Diagnoéstico do Art. 47 Deferimento

Diagndstico do Art. 48 Deferimento

Diagnostico do Art. 51 Deferimento
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Conclusao

Diante do exposto, principalmente da analise de toda a documentagdo a que
teve acesso e também da realizacao da reunidao e da diligéncia /n /oco no
estabelecimento da Requerente, entende esta auxiliar do Juizo que é possivel
afirmar que a empresa requerente possui atividade regular.

Ademais, embora incialmente, quando da verificacdo do cumprimento dos
requisitos dos artigos 48 e 51 pela Requerente, os quais tratam de condigao para
o tramite da recuperacao judicial, tenha sido apurada a incompletude da
documentacao apresentada e a necessidade de sua complementacdo, apods
devidamente intimada, apresentou documentacdo complementar, restando
integralmente cumpridos tais requisitos.

Corroborando com referida apuracao de requisitos, quando da adocao do
Modelo de Suficiéncia Recuperacional (MSR) e da posterior analise do
diagnostico global realizado a partir dos artigos 47, 48 e 51 da Lei 11.101/05, se
obteve também como novo resultado o deferimento do processamento da
recuperacao judicial.

Outrossim, ndo foi identificado por esta auxiliar nesta analise preliminar qualquer
indicio de uso fraudulento do instituto da Recuperagdo Judicial.

Ainda, cumpre ponderar que, em que pese a constatacdo da possivel
existéncia de créditos extraconcursais declarados como concursais pela
Requerente, o impacto desses créditos no passivo concursal pode chegar a,
no maximo, 21,53%, equivalente a 5.540.199,63. Com isso, e diante das
demais analises abordadas neste relatério, é possivel concluir que, mesmo
com a exclusdo dos créditos possivelmente ndo sujeitos a Recuperacao
Judicial, a Requerente ainda apresenta passivo concursal relevante, na ordem
de R$ 20.187.326,04

Diante de tais constatacbes e das demais informacdes constantes no
presente laudo, esta auxiliar opina pelo deferimento do processamento da
recuperacao judicial de Alto Uruguai Industria e Comércio de Oleos Ltda.

Sendo o que cumpria para 0 momento, esta equipe técnica se coloca a
disposicdo deste D. Juizo, para quaisquer esclarecimentos que se facam
necessarios.
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