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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 1° VARA DE
FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL CIVEL DA
COMARCA DA CAPITAL - SP.

Processo n° 1035022-98.2020.8.26.0100

Recuperacao Judicial

AJ RUIZ CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA,
Administradora Judicial nomeada na RECUPERACAO JUDICIAL de NCS SUPLEMENTOS
S.A. ¢ EVERS INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS NUTRACEUTICOS
LTDA., por seus procuradores infra-assinados, vem, respeitosamente a presenca de Vossa
Exceléncia, em cumprimento ao disposto no artigo 22, II, “h” da Lei 11.101/2005 (“LRE”),
apresentar o anexo Relatorio de Analise do Plano de Recuperacao Judicial, contendo o resumo
das condigdes de pagamento dos credores € meios de recuperacao de atividades empresariais,

além da verificagdo do cumprimento dos artigos 53 e 54 da LRE.

Consigne-se que se trata de relatorio sobre o aditamento ao plano
apresentado pelas Recuperandas, juntado as fls. 4336/4354 (nomeada pela Recuperanda como

“Primeiro Aditamento e Consolida¢ao do Plano de Recuperacao Judicial”).
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Por fim, em que pese o prazo legal para apresentacdo do presente
Relatorio, previsto no art. 22, II, “h”, da Lei 11.101/2005 ! apenas se encerrar no dia
01/10/2021%, a equipe da Administradora Judicial reuniu todos os esfor¢os para sua apresentacao
o quanto antes possivel, considerando a proximidade da primeira convocagdo da Assembleia

Geral de Credores (28/09/2021), a fim de privilegiar o acesso dos credores as informagoes.
Sendo o que nos cumpria até o momento, esta Administradora

Judicial se coloca a disposicao deste D. Juizo e 1. Serventia para quaisquer esclarecimentos que

se facam necessarios.

Sao Paulo, 24 de agosto de 2021.

JOICE RUIZ BERNIER ALINE TURCO
OAB/SP 126.769 OAB/SP 289.611

VITOR IMAKAWA DE LUCCA

OAB/SP 444.328

" Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do juiz e do Comité, além de outros deveres que
esta Lei lhe impoe:

(..)

II — na recuperagdo judicial:

(..)

h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco eletronico especifico relatorio mensal das atividades
do devedor e relatério sobre o plano de recuperacdo judicial, no _prazo de até 15 (quinze) dias contado da
apresentacdo do plano, fiscalizando a veracidade ¢ a conformidade das informagdes prestadas pelo devedor, além
de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei;

? Considerando que a nova versdo do Plano foi juntada aos autos no dia 16/09/2021.
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RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL DO “GRUPO
NCS»!

Processo n® 1035022-98.2020.8.26.0100
1” Vara de Faléncias ¢ Recuperagdes Judiciais

Foro Central Civel da Comarca da Capital — Estado de Sao Paulo

' NCS SUPLEMENTOS S.A. e EVERS INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS NUTRACEUTICOS S.A.
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1. SINTESE DO PLANO DE RECUERACAO JUDICIAL SOB A OTICA DOS REQUISITOS DOS ARTS. 53 E 54 DA LRF

1.1. Da tempestividade do plano

O Plano de Recuperacao Judicial originalmente apresentado, acostado as fls. 3084/3101 dos autos, com anexos as fls. 3102/3113 e
3162/3319 foi tempestivamente apresentado pelas Recuperandas em 03 de julho de 2021, tendo em vista que o prazo de 60 (sessenta) dias

contados da publica¢do da decisdo que deferiu o processamento do pedido de recuperacdo judicial (art. 53, caput) se encerrou apenas em 17
de julho de 2020.

Apos, foi apresentado em 16/09/2021 pelas Recuperandas, as fls. 4336/4354, com anexos as fls. 4355/4484 e 4485/4530, aditamento e
consolida¢do do Plano de Recuperagdo Judicial originalmente apresentado, sendo este o Plano de Recuperac¢ao Judicial que sera objeto

de deliberacio na Assembleia Geral de Credores a ser realizada no proximo dia 28, e que sera analisado no presente relatorio.

Dessa maneira, no presente relatorio, quando a Administradora Judicial fizer referéncia ao “PLANO” ou ao “PRJ”, estard sempre se

referindo ao aditamento e consolidacdo do Plano de fls. 4336/4354, tendo em vista ser esse o Instrumento que sera objeto de deliberagdo na

Assembleia Geral de Credores a ser realizada.
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1.2. Consolidacao substancial — delibera¢ao em AGC

Adicionalmente, o plano unico ora analisado, aplicavel a ambas as devedoras, foi apresentado pelas Recuperandas sob o cenario
pretendido de ver aprovada em deliberagao assemblear a sua consolidacdo substancial (art. 69-J, LRE), conforme determinado pelo D.

Juizo nos autos.

Caso a consolidacdo seja rejeitada apos a deliberagdao dos credores, as Recuperandas consignaram quando da apresentagdao do aditivo ao

plano que providenciardo tudo o que for necessario para dar cumprimento a tais medidas, estabelecendo-se também novo_cronograma

processual, o qual as empresas sugerem ser o seguinte: (grifo nosso)

e Prazo para apresentacdo de planos de recuperacdo separados: 30 (trinta) dias contados da assembléia geral de credores que

assim deliberar
e Prazo para objecoes ao teor dos planos independentes: 30 (trinta) dias da apresentagdo dos aludidos planos nos autos
e Retomada da assembleia geral de credores, em separado para cada uma das empresas: ao final do prazo acima, exceto se ndo

apresentadas objegoes.
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1.3.  Dos meios de recuperacio

O Plano prevé, como meio de recuperagdo, substancialmente, a “concessdo de prazos e condi¢oes especiais para pagamento das
obrigacoes vencidas ou vincendas” (art. 50, 1), destacando ainda, que poderdo ser empregadas outras medidas, dispostas ou ndo no artigo

50 da Lei 11.101/2005, visando a reestruturacao das empresas, sem prejuizo da transparéncia necessaria na recuperacao judicial.

As Recuperandas destacam, ainda, algumas medidas que foram e vém sendo adotadas durante o processo de reestruturagao, tais quais:
a) Profunda reestruturagdo societaria, coma reduc¢do do corpo de diretores;

b) Rescisdo e readqueagdo de contratos que se mostravam desvantajosos;

c¢) Repaginagao do portfolio de produtos e recalculos de precos, visando melhora nos resultados das Recuperandas.

Por fim, a Administradora Judicial reproduz a seguir o quadro apresentado pelas Recuperandas, o qual ilustra pontos positivos em

contraposicao aos fatores negativos, visando demosntrar a possibilidade de recuperacdo das empresas:
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1.4. Do laudo economico-financeiro e do laudo de avaliacdo de ativos

Em atendimento ao disposto no artigo 53, Il da LRE, o Plano apresentado pela Recuperanda foi devidamente instruido com o “Laudo
Econdmico-Financeiro — Demonstragao de Viabilidade” - fls. 4355/4360, com anexos as fls. 4361/4484 (NCS Suplementos S.A.), e fls. fls.
4485/4490, com anexos as fls. 4491/4530 (Evers Industria e Comércio de Produtos Nutracéuticos S.A.), elaborado por Martins Solucdes
Contabeis Ltda (CNPJ 11.144.269/0001-68), sendo subscrito por Fernando Eduardo Agis Martins.
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Ja& com relagdo ao “Laudo de Avaliacdo de Bens”, foi juntado ao aditamento os mesmos documentos apresentados quando da primeira
versao do Plano - fls. 3610/3632 (NSC Suplementos S.A.) e fls. 3633/3649 (Evers Industria e Comércio de Produtos Nutracéuticos S.A.)-
os quais foram elaborados por Martins Solugdes Contabeis Ltda (CNPJ 11.144.269/0001-68), sendo subscrito por Fernando Eduardo Agis
Martins (CREA-SP 5062934328; CRC 1SP297124).

1.4.1. Do Laudo Economico-Financeiro — Demonstracao de Viabilidade

O laudo demonstrativo da viabilidade economica do Plano foi elaborado a partir da relagdo de credores apresentada pela Administradora
Judicial (fls. 3687/3695). Foram apresentados, pelas Recuperandas, dois “estudos de viabilidade economica’: o primeiro, da Recuperanda
NCS Suplementos S.A. (fls. 4355/4360, com anexos as fls. 4361/4484), e o segundo, da Recuperanda Evers Industria e Comércio de
Produtos Nutracéuticos S.A. (fls. 4485/4490, com anexos as fls. 4491/4530).

Abaixo, serdo sinteticamente expostos os principais pontos de cada um dos laudos apresentados, de forma individualizada.

a) Estudo de Viabilidade Economica — NCS Suplementos S.A.

A Recuperanda apresentou projecdo das receitas até o ano de 2029, projetando que o processo recuperacional implicara em um melhor
resultado com sua atividade, ganhando folego para sobreviver e atravessar essa fase completamente atipica do mercado, podendo entdo

retomar o crescimento que vinham experimentando nos ultimos anos.
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Acerca da projecdo, destaca-se existirem previsdes no Plano de quitagdo de obrigagdes em até 20 (vinte) anos apos a homologagdo do PRJ,
entretanto, a Recuperanda apresentou projecdo apenas até o ano de 2029 (ou seja, considerando que o plano seja aprovado em 2021, a
projecao das receitas abarca os proximos 8 (o0ito) anos, o que ndo corresponde ao prazo para satisfacao total das obrigagdes concursais.

Confira-se a reproducao quadro de projecdo das Receitas apresentado pela Recuperanda:

Nota-se das informagdes contidas no quadro de estimativa que até o ano de 2023, ¢ estimado um Lucro Bruto negativo (portanto, um
prejuizo), sendo projeto de fato um Lucro Bruto a partir do ano de 2024, sendo que, em 2029, a estimativa ¢ de que a empresa tenha um

Lucro Bruto de aproximadamente R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais).
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A assessoria financeira da Recuperanda destaca que os cendrios macro e microecondmicos sdo presumidos com base em fontes
criteriosamente analisadas, porém, que tratam-se de andlises sujeitas a incertezas, baseadas em diversos fatores que estdo fora do nosso

controle e do controle da Companhia, constituindo o laudo uma mera estimativa dos seus resultados futuros.

Quanto aos critérios para projecdo, foi utilizada a estrutura de calculo da Margem EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation
and amortization), ou Margem LAJIDA (Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacdo). Foi ainda aplicada, no tocante ao
faturamento projetado, corregdo de 10%, em conformidade com a média de crescimento do setor no Brasil nos ultimos anos, € por fim,

acerca do custo futuro esperado dos produtos, a correcdo foi feita de acordo com IPCA oficial de 2020, fixado em 4,52%.

Destaca-se que o Estudo de Viabilidade Econdmica apresentado ndo faz men¢do a quaisquer reservas para pagamento de créditos

extraconcursais/fiscais, ou novos créditos concursais eventualmente reconhecidos apds a homologagao do Plano.

Por fim, a Recuperanda consignou, conforme quadro acima colacionado, que ¢ projetado um aumento gradual da Margem LAJIDA, o que
significa que a empresa tende a se recuperar nos proximos anos, entretanto, devido ao grande impacto sofrido neste momento da pandemia,
foi destacado que a empresa necessita de bons prazos e condigdes em sua Recuperagdo Judicial para viabilizar o cumprimento das

obrigacdes.

R: LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR | CJ. 131 PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 4795

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/09/2021 as 23:08 , sob o niimero WJMJ21415891699
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1035022-98.2020.8.26.0100 e codigo BAC3907.



RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO 1035022-98.2020.8.26.0100

b) Evers Indistria e Comércio de Produtos Nutracéuticos S.A.

A Recuperanda apresentou projecdo das receitas até o ano de 2029, projetando que o processo recuperacional implicara em um melhor
resultado com sua atividade, ganhando folego para sobreviver e atravessar essa fase completamente atipica do mercado, podendo entdo

retomar o crescimento que vinham experimentando nos ultimos anos.

Acerca da projecdo, destaca-se existirem previsdes no Plano de quitacao de obrigagdes em até 20 (vinte) anos apos a homologacao do PRJ,
entretanto, a Recuperanda apresentou projecdo apenas até o ano de 2029 (ou seja, considerando que o plano seja aprovado em 2021, a
projecdo das receitas abarca os proximos 8 anos), o que ndo corresponde ao prazo final considerado em todas as hipdteses de satisfacdo

total das obrigacdes concursais. Confira-se a reproducao do quadro de projec¢do das Receitas apresentado pela Recuperanda:
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Diferentemente da situacdo da Recuperanda NCS, nota-se que a Recuperanda Evers, para o exercicio do segundo semestre de 2021, ja
projeta um Lucro Bruto de aproximadamente R$ 19.200.000,00 (dezenove milhdes e duzentos mil reais), sendo que, para 2029, ha projegao

de que este valor gire em torno de R$ 41.000.000,00 (quarenta e um milhdes de reais).

A assessoria financeira da Recuperanda destaca que os cendrios macro e microecondmicos sdo presumidos com base em fontes
criteriosamente analisadas, porém, que tratam-se de andlises sujeitas a incertezas, baseadas em diversos fatores que estdo fora do nosso
controle e do controle da Companhia, constituindo o laudo uma mera estimativa dos seus resultados futuros.

Foram utilizados os mesmos critérios utilizados no Estudo de Viabilidade da NCS.

Destaca-se que, igualmente, o Estudo de Viabilidade Econdmica apresentado ndo faz mengao a quaisquer reservas para pagamento de

créditos extraconcursais/fiscais, ou novos créditos concursais eventualmente reconhecidos apds a homologagao do Plano.

Por fim, a Recuperanda consignou, conforme quadro acima colacionado, que ¢ projetado um aumento gradual da Margem LAJIDA, o que

significa que a empresa tende a se recuperar nos proximos anos.
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1.4.2. Do Laudo de Avaliacdo de Bens

Como ja destacado, as Recuperandas ndo juntaram novo Laudo de Avaliacdo de Bens, indicando nos respectivos Laudos de Viabilidade
Econdmica os valores totais dos ativos ndo cirulantes, esclarecendo que a totalidade do valor estd devidamente contabilizado, apresentando

os respectivos balancos patrimoniais.

As Recuperandas apontaram nos respectivos Laudos de Viabilidade Econdémica que o total do ativo ndo circulante da NCS seria de
R$53.430.511,61 (cinquenta e trés milhdes, quatrocentos e trinta mil, quinhentos e onze reais e sessenta € um centavos), estando esse valor

integralmente contabilizado, conforme nimeros do Balango Patrimonial fornecido em 30/06/21 (fls. 4360, e Balanco juntado as fls. 4464);

Ja no tocante a Recuperanda Evers, foi informado que o ativo néo circulante, em 30/06/2021, totaliza o montante de R$ 2.671.237,50 (dois
milhdes, seiscentos e setenta e um mil, duzentos e trinta e sete reais e cinquenta centavos), estando integralmente contabilizado, conforme

Balango Patrimonial do periodo (fls. 4490, e Balango juntado as fls. 4509).

Anteriormente, foram juntados aos autos os Laudos de Avaliagdo dos Bens de cada recuperanda (fls. 3610/3632 e fls. 3633/3649),
destacando que, em abril de 2020 (data base dos Laudos de Avaliacdo juntados), o ativo ndo circulante da NCS era de R$ 58.906.436,00
(cinquenta e oito milhdes, novecentos e seis mil, quatrocentos e trinta e seis reais) enquanto o da Evers totalizava o montante de

R$1.986.954,15 (um milhdo, novecentos ¢ oitenta ¢ seis mil, novecentos e cinquenta e quatro reais € quinze centavos).

Importante ressaltar que, durante o procedimento recuperacional, houve alienagdo de alguns ativos (pedido formulado pelas Recuperandas

as fls. 4137/4144, e devidamente autorizado pelo D. Juizo da 1* Vara de Faléncias e Recuperagdes Judiciais as fls. 4191/4192).
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1.5. Do endividamento das Recuperandas

Acerca do endividamento das Recuperandas, ¢ oportuno ressalvar existir pontual inconsisténcia entre os valores apontados no Plano, nos

Estudos de Viabilidade Economica e na Relacao de Credores apresentada pela Administradora Judicial (fls. 3687/3695).

Conforme constou do Plano (fls. 4343), o endividamento das empresas seria o seguinte:

e Credores trabalhistas: R$ 1.177.038,29
e Credores quirografarios: R$ 48.232.324.,40
e Credores ME’s/EPP’s: R$ 1.114.549.47

No tocante aos credores trabalhistas e aos credores ME’s, EPP’s, o valor apontado pelas Recuperandas no Plano reflete o valor
constante na Relacdo de Credores elaborada pela Administradora Judicial, bem como aos valores apontados nos Laudos de

Viabilidade.

No entanto, no tocante aos valores quirografarios, ha divergéncias entre os valores apontados no Plano, os valores constantes nos Laudos
de Viabilidade (nos referidos documentos, o valor quirografario total, somando os débitos da NCS e da Evers, ¢ de R$ 54.399.186,37), e os

valores arrolados na Relacao de Credores da Administradora Judicial.
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Na relacdo de credores apresentada pela Administradora Judicial as fls. 3687/3695, constou um endividamento total das Recuperandas de

R$ 56.888.353,83 (cinquenta ¢ seis milhdes, oitocentos e oitenta e oito mil, trezentos e cinquenta e trés reais e oitenta e trés centavos).

Tendo em vista que ja houve o julgamento definitivo de uma Habilitacdo de Crédito’, reconhecendo o crédito em favor do credor SERASA
S/A no montante de R$ 37.440,27 (trinta e sete mil, quatrocentos e quarenta reais e vinte e sete centavos), este valor este deve ser
adicionado ao endividamento das Recuperandas que constou na relacdo de credores, totalizando o montante de R$ 56.925.794,11

(cinquenta e sete mil, quinhentos e vinte e cinco reais e noventa e quatro centavos).

Dessa maneira, o endividamento atual das Recuperandas, somado entre ambas, ¢ o seguinte, segregado por classes:

a) Créditos Trabalhistas: R$ 1.777.038,29 (um milhdo, setecentos e setenta e sete mil e trinta e oito reais e vinte € nove centavos);

b) Credores Quirografarios: R$ 54.634.206,34 (cinquenta e quatro milhdes, seiscentos e trinta e quatro mil, duzentos e seis reais e
trinta e quatro centavos), contabilizados neste total os valores em moeda estrangeira, convertidos para moeda corrente nacional,
com base no cambio na data do ajuizamento da Recuperac¢do Judicial, o qual, para fins de computo de voto, serd calculado
conforme critério definido no art. 38, §unico, LRE;

c) Credores ME/EPP: RS 1.114.549,47 (um milhdo, cento e quatorze mil, quinhentos e quarenta e nove reais e quarenta e sete

centavos);

2 No valor de R$ 56.888.353,84, estdo contabilizados os valores em moeda estrangeira (USD 1.215.025,66 = R$ 6.596.495,81, e GBP 142.072,97 = R$ 944.984,15).
3 Processo 1096108-70.2020.8.26.0100.
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A seguir, o endividamento segregado por Recuperanda:

Evers:

a) Créditos Trabalhistas: R$ 0,00

b) Credores Quirografarios: R$ 1.829.675,52 (um milhdo, oitocentos e vinte e nove mil, seiscentos e setenta e cinco reais € cinquenta e

dois centavos)

¢) Credores ME/EPP: R$ 298.065,39 (duzentos e noventa e oito mil e sessenta e cinco reais e trinta € nove centavos)

NCS:

a) Créditos Trabalhistas: R$ 1.777.038,29 (um milhdo, setecentos ¢ setenta e sete mil, trinta e oito reais e vinte e nove centavos)

b) Credores Quirografarios: R$ 52.804.530,82 (cinquenta e dois milhdes, oitocentos e quatro mil, quinhentos e trinta mil reais e oitenta

e dois centavos)

¢) Credores ME/EPP: R$ 816.484,08 (oitocentos ¢ dezesseis mil, quatrocentos e oitenta e quatro reais € oito centavos)

Por fim, ha incidentes de habilitagdo/impugna¢do de créditos pendentes de julgamento, cuja defini¢do poderd alterar o montante acima
destacado.
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1.6. Reserva de contingéncia para pagamento de credores sujeitos que vierem a ser incluidos no Quadro Geral de

Credores

Nas consideragdes finais do Plano, constou, acerca do pagamento de novos créditos incluidos no Quadro Geral de Credores:

Se novos créditos forem incluidos no Quadro Geral de Credores apos realizados pagamentos previstos neste plano, receberdo seus
respectivos pagamentos nas mesmas condi¢oes e formas estabelecidas no Plano, de acordo com a classifica¢do que lhes foi atribuida, sem

direito aos rateios de pagamentos ja realizados, tampouco qualquer pagamento retroativo.

Embora o Plano e os Estudos de Viabilidade Econdmica apresentados nao tragam previsdo expressa de reserva de contingéncia para

pagamento de credores sujeitos que venham a ser incluidos no QGC, a Administradora Judicial entende que eventuais novos créditos (ou

créditos existentes que sejam majorados) deverdo ser pagos nas mesmas condicOes e formas de pagamentos estabelecidas neste Plano, de

acordo com a classificacdo que lhes foi atribuida, independentemente de pagamentos que ja tenham sido feitos.
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1.7. Dos meios de satisfacdo dos créditos fiscais e dos demais créditos nio sujeitos aos efeitos da recuperacio judicial e se

tal previsdo é compativel com o fluxo de caixa projetado

O Plano apresentado preve, em seu item 4 (proposta de pagamento aos credores), o pagamento dos débitos fiscais/encargos sociais:

Dividas fiscais e encargos sociais e/ou laborais serdo objeto de parcelamentos e outras medidas previstas em lei para regularizacdo

perante as sedes proprias. As Recuperandas reservam-se ao direito de contestar pelos meios legais disponiveis quaisquer lancamentos que

entenderem indevidos, bem como, a ndo realizarem adesdo a parcelamentos que tenham como condi¢do a renuncia a defesas e/ou outros

direitos garantidos constitucionalmente a seu favor. Comprometem-se, ainda, a buscar o completo saneamento fiscal no decorrer do

cumprimento _do plano de recuperacdo. Informam que na data da apresentacdo do presente aditivo, encontram-se adimplentes com

diversos parcelamentos ja aderidos ref. a tributos federais diversos e estaduais (ICMS), os quais abrangem mais de RS 3 milhoes do seu

passivo tributdrio efetivamente reconhecido.

Sobre os créditos extraconcursais, foi consignado que tais valroes “serdo negociados individualmente com seus respectivos detentores”,

sendo ainda pontuado a possibilidade de o credor extraconcursal aderir aos termos de pagamento dispostos no Plano:

Credores extraconcursais que optem por manifestar-se de acordo com a sujei¢do de seus créditos ao plano de recupera¢do ndo serdo
questionados pelas Recuperandas caso venham a receber posteriormente através da performance de suas garantias, com excecdo de

eventual duplicidade de pagamento.
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No tocante aos débitos fiscais, embora seja genérica a proposta de liquidagdo das dividas, e, ainda, que ndo tenha sido expressamente
indicado nos Estudos de Viabilidade Econdmica apresentados se tal equalizacdo ¢ compativel com o fluxo de caixa projetado, deve-se
consignar que as Recuperandas, no Plano, informam que “além de arcar com os pagamentos aos credores concursais as empresas
precisam dispor de caixa para suportar suas despesas operacionais e equalizar seus passivos extraconcursais, em especial tributos”, de
certo, ainda, que o r. Juizo poderd exigir a apresentacao de certiddoes por ocasido da analise de homologacdo de plano eventualmente

aprovado pelos credores.

2. DESCRICAO DAS CONDICOES DE PAGAMENTO POR CLASSE

Ressalta-se terem sido considerados de livre pactuagdo os critérios de corre¢do monetdris/ juros, assim como desagio e prazos.

2.1. Classe I (titulares de créditos derivados da legislacao do trabalho ou decorrentes de acidente do trabalho)

A respeito da proposta de pagamento dos credores trabalhistas (classe 1), sem prejuizo da antecipagdo de pagamentos deferida nos autos da

recuperagao judicial antes mesmo da realizacao da AGC, abaixo seguem as condi¢des dispostas no Plano:

- Pagamento em até 1 (um) ano contados da da homologacao do Plano e concessdo da recuperagdo judicial, na forma do art. 54 da LRE,
com excecao dos créditos superiores a 150 (cento e cinquenta) salarios minimos na data da impetragdo do pedido de recuperagdo judicial

(R$ 156.750,00), cujo valor excedente sera pago na forma do credores da classe III (quirografarios);

17

R: LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR | CJ. 131 PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 4804

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/09/2021 as 23:08 , sob o niimero WJMJ21415891699
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1035022-98.2020.8.26.0100 e codigo BAC3907.



RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO 1035022-98.2020.8.26.0100

- Pagamento de uma parcela no valor de até R$ 20.000,00 (vinte mil reais), limitada a 80% (oitenta po cento) do valor total do crédito, em
30 (trinta) dias, mediante autorizacdo judicial, ou, caso tal pagamento ainda ndo tenha sido realizado por auséncia de dados suficientes, o
mesmo serd realizado em 30 (trinta) dias contados da aprovacdo do plano em assembleia, destacando as Recuperandas que diversos
pagamentos aos credores trabalhistas ja foram realizados;

- Pagamento de 3 (trés) parcelas mensais, proporcionais, no prazo de 30 (trinta), 60 (sessenta) e 90 (noventa) dias da aprovagdo do plano,
sendo o saldo residual do valor total do crédito pago em uma ultima parcela;

- Créditos atualizados monetariamente pela variagdo anual do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA — IBGE), com juros
de 0,5% ao ano;

- Acordos realizados perante a Justica do Trabalho, em moldes similares ao disposto no Plano, poderdo ser cimpridos na justica

especializada, a fim de se evitar penalidades processuais, equivalendo o cumprimento do acordo ao cumprimento do Plano.

No tocante a proposta de pagamento dos credores trabalhistas (classe I), especialmente com relagdo ao pagamento do valor excedente a 150
(cento e cinquenta) salarios minimos nos termos dos credores quirografarios, a Administradora Judicial consigna que ndo ha dbice para
referida limitagdo, em consondncia com o enunciado XIII do Grupo de Camaras de Direito Empresarial do TJ-SP*, e com recentes julgados

das Camaras Empresariais do Tribunal de Justica de Sdo Paulo’:

4 Admite-se, no ambito da recuperagdo judicial, a aplicag¢do do limite de 150 salarios minimos, previsto no art. 83, I, da Lei n° 11.101/2005, que restringe o
tratamento preferencial dos créditos de natureza trabalhista (ou a estes equiparados), desde que isto conste expressamente do plano de recuperagdo judicial e haja
aprovagdo da respectiva classe, segundo o quorum estabelecido em lei.
S AL n®2285273-31.2020.8.26.0000, proferido pela 2* Camara de Direito Empresarial, sob relatoria do Des. Grava Brazil, em 24/08/2021;
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2.2. Classe II (credores com garantia real)

Até o momento, nao hé credores com garantia real inseridos na Rela¢ao de Credores elaborada pela Administradora Judicial, e ainda, ndo

houve previsdo acerca do pagamento desta classe no Plano apresentado pelas Recuperandas.

2.3. Classes I1I (credores quirografarios) e IV (ME’s e EPP’s)

O Plano de Recuperagdo Judicial prevé uma regra geral para pagamento das Classes III e IV, além de outras 4 (quatro) opgdes, exclusivas
para credores que adotarem posi¢do de fornecedores e financiadores parceiros. Para estas quatro opgdes de proposta de pagamento, a
adesdo deve ser manifestada, nos termos adiante descritos, em até 10 (dez) dias uteis apds a aprovagdo do Plano.

> OPCAO I (Regra Geral de Pagamento para os credores quirografarios — classe III — e credores ME e EPP — classe IV)

Proposta de pagamento voltada aos credores que ndo se enquadrarem nas condi¢gdes das propostas II, III, IV e V, ou que ndo manifestarem

interesse em aderi-las.

- Pagamento em até 20 (vinte) anos da homologacao do Plano;

- Deséagio de 90% (noventa por cento) ao valor original do crédito;
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- Pagamento de 20 (vinte) parcelas anuais, fixas e proporcionais, limitadas ao valor e proporcional dos respectivos créditos apds aplicagcdo
do desagio, com exce¢do da primeira parcela, que tera o valor de at¢ R$ 20.000,00 (vinte mil reais), respeitando o limite do respectivo
crédito;

- Primeira parcela sera paga em 12 (doze) meses apos a publicacdo da sentenga que homologar o Plano, sendo as demais parcelas pagas na
mesma data, nos anos subsequentes;

- Créditos atualizados monetariamente pela variagdo anual do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA — IBGE), com juros

de 0,5% ao ano;
Além das condi¢des acima, os credores da classe Il e IV, independentemente da opcdo de pagamento escolhida, poderdao receber
pagamentos adicionais, a qualquer tempo, dentro do prazo total para cumprimento do Plano (20 anos), sempre que as Recuperandas

obtiverem lucro contébil consolidado no respectivo exercicio anual superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

A Recuperanda, a fim de ilustrar a dindmica dos pagamentos adicionais, apresentou o seguinte exemplo nos autos, o qual a Adminsitradora
Judicial colaciona abaixo:
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Sobre o exemplo acima, a Administradora Judicial identificou inconsisténcia e contatou as Recuperandas, obtendo as informagdes quanto

ao calculo da porcentagem de alocagdo para pagamento adicional (%PA), que no exemplo inserido no Plano, ¢ de 25%.

Em que pese referida informagdo nao consta no Plano, as Recuperandas esclareceram que o percentual de alocagdo para pagamento
adicional € fixo, sempre devendo ser considerado 25% do valor excedente, esclarecimento que comprometeu-se a formalizar para que

integre a proposta, por ocasido da assembleia de credores.

2.3.1. Credores fornecedores parceiros

Como destacado acima, o Plano prevé, no tocante ao pagamento das classes III e IV, além da condig¢do geral (OPCAO I), outras quatro

opgoes de pagamento, para os credores fomentadores (fornecedores parceiros e financiadores parceiros).

As opgoes II e III, que serdo detalhadas na sequéncia, aplicam-se aos credores fornecedores, devendo observar alguns critérios para o
enquadramento nestas opg¢oes diferenciadas de pagamento.

- Poderao obter as condi¢des de pagamento previstas nas classes II ou III os credores que possibilitarem as Recuperandas maiores prazos
para novas compras;

- Poderé haver formalizagdo das condi¢des de adesdo a respectiva op¢do de pagamento, em termo a ser firmado entre as partes, ficando

consignado que, em caso de dissonancia entre o teor do termo e os termos do Plano, prevaleceré o disposto no PRJ;
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- Os credores fornecedores interessados poderdo solicitar sua adesdo (habilitagdo) a respectiva proposta de pagamento através do envio de

e-mail para o endereco rj@ncssuplementos.com.br, com aviso de envio, em até 10 (dez) dias uteis ap6s a aprovagdo do plano, devendo ser

indicada a opg¢ao de pagamento desejada.

- A adesao (habilitagao) as condicdes de pagamento descritas nas op¢des II e III dependerd, além da concessdao de maiores prazos para
novas compras, também da necessidade das Recuperandas em relagdo aos produtos ou servigos oferecidos, e ainda, que tais produtos e/ou
servigos se deem em condigdes competitivas em relagdo a outros oferecidos no mercado, principalmente, mas ndo somente, em relagdo a

precos, prazos € taxas praticados;

Deve-se destacar, ainda, que no caso de interrup¢do do fornecimento de produtos e servicos para as Recuperandas, consta expressamente
do Plano que o credor fornecedor parceiro sera desqualificado da opg¢do escolhida, sendo os futuros pagamentos realizados nos termos da
opgao I (regra geral para pagamento dos credores quirografarios ¢ ME’s e EPP’s). Ao que tudo indica, referida interrup¢do seria

equivalente a uma rescisdo pelo credor, que estaria deixando de fornecer aquilo que o qualifica como credor parceiro.

Feitas as consideracdes acerca dos requisitos para habilitacdo dos credores fornecedores as opgdes II e III de pagamento, seguem abaixo as

condic¢des de pagamento de cada uma das duas opgoes oferecidas:
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> OPCAO II (exclusiva para credores fornecedores que devidamente se habilitarem de acordo com os requisitos

retromencionados)

A opgao 11, para pagamento dos credores fornecedores parceiros, possuem as seguintes condicdes:

- Pagamento em até 5 (cinco) anos da homologagao do Plano;

- Deséagio de 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo ao valor original do crédito;

- Pagamento em 5 (cinco) parcelas anuais, fixas e proporciais, limitadas ao valor e proporcional dos respectivos créditos apds aplicacao do
desagio, com excegdo da primeira parcela, que tera o valor de até R$ 20.000,00 (vinte mil reais), respeitando o limite do respectivo crédito;
- Primeira parcela serd paga em 12 (doze) meses apds a publicacdo da sentenga que homologar o Plano, sendo as demais parcelas pagas,
nos anos subsequentes, no mesmo dia em que foi paga a primeira;

- Créditos atualizados monetariamente pela variagdo anual do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA — IBGE), com juros

de 0,5% ao ano;

> OPCAO III (exclusiva para credores fornecedores que devidamente se habilitarem de acordo com os requisitos
retromencionados)

A opgao III, para pagamentos dos credores fornecedores parceiros, possuem as seguintes condicdes:

- Pagamento em até dois anos e meio (30 meses) da homologacao do Plano;

- Desagio de 50% (cinquenta por cento) do valor original do crédito;

23

R: LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR | CJ. 131 PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 4810

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/09/2021 as 23:08 , sob o niimero WJMJ21415891699
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1035022-98.2020.8.26.0100 e codigo BAC3907.



RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO 1035022-98.2020.8.26.0100

- Pagamento em 5 (cinco) parcelas semestrais, fixas e proporciais, limitadas ao valor e proporcional dos respectivos créditos apos aplicagao
do desagio;

- Primeira parcela serd paga em 180 (cento e oitenta) dias apds a publicagao da sentenca que homologar o Plano, sendo as demais parcelas
pagas, nos anos subsequentes, no mesmo dia em que foi paga a primeira;

- Créditos atualizados monetariamente pela variagdo anual do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA — IBGE), com

juros de 0,5% ao ano;

2.3.1.1. Pagamento acelerado com base na concessao de prazos para fornecimento

As opgoes I e III para pagamento dos credores quirografarios e ME’s/EPP’s ainda contam com possibilidade de acelera¢do do pagamento,

condicionado ao prazo estendido para pagamento de determinado fornecimento.

A cada fornecimento com prazo estendido para pagamento, o credor receberd, no ato do pagamento, valor adicional, que serd amortizado
do saldo concursal a ser pago.
O novo fornecimento devera ter o valor minimo de 10% (dez por cento) do saldo credor concursal. A depender do prazo concedido para

pagamento, serdo pagos um percentual distinto adicional, conforme constante no Plano:
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A titulo de ilustra¢do, a Administradora Judicial reproduz o exemplo inserido pelas Recuperandas no Plano:

Fornecedor tem crédito concursal de R$ 150 mil, caso libere um novo fornecimento no valor de R$ 100 mil com prazo de 30 dias para
pagamento, receberd o valor do pedido acrescido de 10%, sendo o excedente destinado a amortizar o crédito concursal.

2.3.2. Credores Financeiros Parceiros (exclusiva para credores financeiros que devidamente se habilitarem de acordo com os

requisitos retromencionados)

Dentro das classes III e IV, também constou do Plano duas op¢des de pagamento diferenciadas para credores financeiros parceiros (opcoes

IV e V). Para habilitagdao do credor em uma das modalidades, necessarios o preenchimento dos seguintes requisitos:

- A condi¢do de instituicdo financeira parceira esta condicionada a concessdao de novos empréstimos, ou da prestacdo/manutencdo de
servicos para as Recuperandas;
- Prestacdo ou manutencao de servigos como: folha de pagamento, operagdes de Cambio, emissdo e liquidacao de boletos, crédito, entre

outros, sdo considerados essenciais para que as Recuperandas operem normalmente, sem recorrer a servigos de maior custo;
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- A adesdo (habilitacdo) as condi¢des de pagamento descritas nas opgdes IV e V dependera ainda da necessidade das Recuperandas quanto
ao servico oferecido, bem como pela pratica, pela institui¢do financeira credora, de precos e taxas adequadas ao mercado;

- Podera haver formalizagdao das condi¢des de adesdo a respectiva opgao de pagamento, em termo a ser firmado entre as partes, ficando
consignado que, em caso de dissonancia entre o teor do termo e os termos do Plano, prevalecera o disposto no PRJ;

Destaca-se que ndo constou expressamente o meio para manifestagdo do interesse na habilitacdo do credor financeiro parceiro em uma das
condi¢des especiais de pagamento. Entretanto, considerando o disposto nas consideragdes finais, que toda e qualquer comunicagdo deve ser

feita através do e-mail rj@ncssuplementos.com.br, com aviso de recebimento/comprovante de envio para sua validade, a Administradora

Judicial entende que o interesse na habilitacdo em uma das op¢des de pagamento deve ser feito através do enderego eletonico retro.
Deve-se destacar, ainda, que no caso da instituicao financeira parceira interromper/negar o fornecimento de empréstimos e servigos para as
Recuperandas, consta expressamente do Plano que o credor parceiro sera desqualificado da opcao escolhida, sendo os futuros pagamentos

realizados nos termos da opc¢ao I (regra geral para pagamento dos credores quirografarios e ME’s e EPP’s).

Feitas as consideracdes acerca dos requisitos para habilitacdo dos credores fornecedores as opgoes II e III de pagamento, seguem abaixo as

condic¢oes de pagamento de cada uma das duas opgdes oferecidas:
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> OPCAO IV (exclusiva para credores financeiros que devidamente se habilitarem de acordo com os requisitos

retromencionados)

A opcdo 1V, para pagamento dos credores financeiros parceiros, possuem as seguintes condigdes:

- Pagamento em até 12 (doze) anos da homologacao do Plano;

- Desagio de 30% (trinta) em relagdo ao valor original do crédito;

- Pagamento em 12 (doze) parcelas anuais, fixas e proporciais, limitadas ao valor e proporcional dos respectivos créditos apos aplicagdao do
desagio, com excegdo da primeira parcela, que tera o valor de até R$ 20.000,00 (vinte mil reais), respeitando o limite do respectivo crédito;
- Primeira parcela serd paga em 12 (doze) meses apos a publicagdo da sentenca que homologar o Plano, sendo as demais parcelas pagas,
nos anos subsequentes, no mesmo dia em que foi paga a primeira;

- Créditos atualizados monetariamente pela variagdo anual do Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo (IPCA — IBGE), com juros

de 0,5% ao ano;

> OPCAO V (exclusiva para credores financeiros que devidamente se habilitarem de acordo com os requisitos

retromencionados)

A opgao v, para pagamentos dos credores financeiros parceiros, possuem as seguintes condigdes:
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- Pagamento em até 10 (dez) anos da homologacao do Plano;

- Desagio de 50% (cinquenta por cento) do valor original do crédito;

- Pagamento em 10 (dez) parcelas anuais, limitadas ao valor e proporcional dos respectivos créditos apds aplicagdo do desagio, com
excecdo da primeira parcela, que terd o valor de até R$ 20.000,00 (vinte mil reais), respeitando o limite do respectivo crédito;

- Primeira parcela serd paga em um ano apds a publicagdo da sentenca que homologar o Plano, sendo as demais parcelas pagas, nos anos
subsequentes, no mesmo dia em que foi paga a primeira;

- Créditos atualizados monetariamente pela variagdo anual do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA — IBGE), com

juros de 0,5% ao ano;

2.3.2.1. Pagamento acelerado com base na concessio de prazos para fornecimento

As opcdes IV e V para pagamento dos credores quirografarios e ME’s/EPP’s ainda contam com possibilidade de aceleragdo do pagamento,

condicionado a concessao de prazos para fornecimento dos recursos.

A cada liberacao adicional de recursos, com prazo de 12 (doze) meses e pagamentos mensais com taxas aplicadas pelo mercado, podera ser

retido um percentual da nova operagao, que serd utilizado na amortizagao para pagamento do saldo concursal.
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O novo crédito concedido deve ter valor minimo equivalente a 10% (dez por cento) do saldo concursal de determinado credor, sendo o
valor minimo do crédito concedido de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais). A depender do prazo concedido para pagamento (caréncia),

serdo retidos percentuais distintos, conforme constante no Plano:

A titulo de ilustracdo, a Administradora Judicial reproduz o exemplo inserido pelas Recuperandas no Plano:
Se a institui¢do financeira liberar RS 1 milhdo de credito com 50% de garantias e caréncia de 120 dias, R$ 850 mil seriam

disponibilizados as Recuperandas, sendo a diferenca, R$ 250 mil utilizada pela institui¢do financeira para amortizar a divida inscrita na

recuperagdo judicial.
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3. CONSIDERACOES ADICIONAIS

e Disposicido sobre novos créditos reconhecidos e incluidos no quadro de credores:

Cabe destaque a disposi¢do trazida no plano quanto ao pagamento dos créditos que vierem a ser reconhecidos futuramente como
sujeitos a recuperacdo judicial, prevendo que ocorrera na forma do plano aprovado, contudo, sem direito aos rateios que

porventura ja tenham sido realizados:

“Se novos créditos forem incluidos no Quadro Geral de Credores, os Credores receberdo seus pagamentos nas mesmas condigoes
e formas de pagamentos estabelecidas neste Plano, de acordo com a classificagdo que lhes foi atribuida, sem direito aos rateios de

pagamentos eventualmente ja realizados ™.

Nesse aspecto, o pagamento dos eventuais novos créditos (ou créditos existentes que sejam majorados) fugiria das condi¢des e formas de
pagamentos ja realizadas aos demais credores da mesma classe no que se refere ao montante pago no decurso do tempo de duragao do

cumprimento do plano de recuperagao.

e Consideragoes finais do aditamento ao plano

As Recuperandas apresentaram algumas consideragdes finais em seu Plano (item 5), sendo abaixo destacadas pela Administradora Judicial

as mais relevantes:
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- Toda e qualquer comunicagdo acerca do Plano deve ser realizada através do seguinte endereco eletronico: rj@ncssuplementos.com.br, ou

através do envio de correspondéncia para a sede societaria das empresas, ambas as comunicagdes devendo ser acompanhadas de aviso de
recebimento/comprovante de envio;

- Obrigatoriedade da informacio, formalizacio e atualizacdo dos dados bancirios para recebimento dos valores, sendo que os

pagamentos que ndo forem realizados por falta de informacgdes suficientes ndo serdo considerados como descumprimento do Plano, nao
havendo incidéncia de juros ou encargos moratdrios no posterior pagamento, ficando tais valores provisionados e contabilizados em conta
especifica;

- Pagamentos em favor dos respectivos procuradores sé serdo realizados mediante apresentacao de procuracao atualizada, a ser enviada via
e-mail ou por correspondéncia a sede societdria das Recupeandas, contendo o instrumento poderes especificos para recebimento dos
valores;

- Créditos em moeda estrangeira serdo convertidos para moeda corrente nacional conforme a PTAX 800 “Venda”, do Banco do Brasil,
cotacdo do momento da impetracdo do pedido de recuperacao judicial: cabe destar que, conforme dispde o art. 50, §2°, nos créditos em
moeda estrangeira, a varia¢cdo cambial sera conservada como pardametro de indexag¢do da correspondente obrigagdo e so poderd ser
afastada se o credor titular do respectivo crédito aprovar expressamente previsdo diversa no plano de recuperacdio judicial. Portanto,

caso haja concordancia do respectivo credor, ndo se verifica, s.m.j., Obice a disposi¢ao.
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4. INDICACAO DE CLAUSULAS CONFLITANTES COM A LRE OU COM A JURISPRUDENCIA

Como destacado no decorrer do presente relatorio, algumas clausulas do PRJ apresentado pela Recuperanda conflitam com dispositivos da

LRE ou com o entendimento jurisprudencial dominante, cabendo, a esse respeito, os seguintes apontamentos:

A) Disposicao sobre os acordos realizados na justica do trabalho

Acordos realizados perante a justica do trabalho em moldes similares ao presente plano poderdo ser cumpridos naquela sede de forma a
se evitar penalidades processuais, e o cumprimento do acordo na justica do trabalho equivalerd, em rela¢do ao respectivo credor, ao

cumprimento, da mesma forma, do plano de recuperagao.

O uso da expressao “em moldes similares ao presente plano” ¢ genérica e nao ¢ conclusiva acerca dos termos do acordo eventualmente
firmado, podendo resultar em tratamento diferenciado entre os credores de uma mesma classe, ndo respeitando portanto o principio
da par conditio creditorum, devendo os créditos concursais trabalhistas serem pagos nas exatas condi¢des estabelecidas no Plano

apresentado, em iguais condicoes entre os credores desta classe.

32

R: LINCOLN ALBUQUERQUE, 259 | 13° ANDAR | CJ. 131 PERDIZES | SAO PAULO | 05004-010
T +55 11 3864-4332 | WWW.AJRUIZ.COM.BR | CONTATO@AJRUIZ.COM.BR

fls. 4819

Este documento é cdpia do original, assinado digitalmente por JOICE RUIZ BERNIER e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 24/09/2021 as 23:08 , sob o niimero WJMJ21415891699
Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1035022-98.2020.8.26.0100 e codigo BAC3907.



RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO 1035022-98.2020.8.26.0100

B) Disposicao sobre termo a ser firmado a respeito das condigoes de adesdo para credores parceiros

Dipde o plano que as Recuperandas e credores, se assim preferirem, poderdo formalizar as condigoes de adesdo em termo a ser firmado

pelas partes.

Destca-se a respeito dessa disposi¢do do plano a obrigacdo de serem seguidas as regras preestabelecidas em plano aprovado em assembleia,
além do respeito ao par conditio creditorum ¢ a disposigdes objetivas no plano, exime de dividas, conforme entendimento jurisprudencial:

. . L. .~ . ~ 6
critérios objetivos da admissdo e sobre os beneficios que serdo ofertados.

C) Paridade de credores — prazos e condicées para os credores parceiros (financiadores e fornecedores) — classes II1 e IV

Nota-se haver no plano distingdo entre as condigdes estabelecidas para as opcdes colocadas aos credores parceiros, dirigidas de forma

discriminada a credores fornecedores e credores bancdarios (instituigdes financeiras), todos estes integrantes das classes I1I e/ou IV.

Consoante entendimento jurisprudencial, a cria¢do de subclasses de credores colaboradores que ndo viola o principio da isonomia,
Jjustamente porque os aderentes assumem o risco de continuar fornecendo produtos e servicos a recuperanda e, em contrapartida,

beneficiam-se de condi¢oes melhores de pagamento do crédito concursal. Medida que se coaduna com o principio da preservac¢do da

5. TJSP; Agravo de Instrumento 2025775-85.2020.8.26.0000; Relator (a): Araldo Telles; Orgdo Julgador: 2* Camara Reservada de Direito Empresarial; Foro de Matdo
- 2* Vara Civel; Data do Julgamento: 18/12/2020; Data de Registro: 21/12/2020, dentre outros.
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empresa. Necessidade, contudo, de garantir que todos os credores possam optar por integrar a aludida subclasse e, ainda, que se
estabelecam critérios objetivos da admissdo e sobre os beneficios que serdo ofertados, a fim de evitar a violagdo ao principio do "par

conditio creditorum" ’(grifamos), de modo que deve ser garantida a igualdade de condigdes aos credores de cada classe.

5. ENCERRAMENTO

Sendo essas as consideragdes que esta auxiliar entendeu pertinentes, encerramos o presente relatorio e colocamo-nos a disposi¢do do MM.

Juizo, do I. Ministério Publico, da Recuperanda e dos credores para quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

" idem.
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