RUIZ

ADMINISTRAGAO JUDICIAL

EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUIZA DE DIREITO DA 2* VARA REGIONAL
DE COMPETENCIA EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A
ARBITRAGEM DA 1" RA]J - SP.

Recuperacao Judicial
Processo n° 1000203-38.2023.8.26.0260

AJ RUIZ CONSULTORIA EMPRESARIAL SA.,
Administradora Judicial nomeada nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL distribuida por
GRUPO ANIN, por suas procuradoras infra-assinadas, vem, respeitosamente, a presenga de V.
Exceléncia, nos termos do art. 22, II, “a” primeira parte ¢ “c”, da Lei 11.101/05, apresentar o
Relatorio Mensal de Atividades das Recuperandas, relativo as informacdes contabeis do més

de marco de 2023 (Doc. 1).

Sendo o que cumpria para 0 momento, a Administradora Judicial se
coloca a disposicao deste V. Exceléncia e sua Z. Serventia, dos nobres advogados das
Recuperandas, dos credores e demais interessados bem como do ilustre representante do

Ministério Pablico para quaisquer esclarecimentos que se fagcam necessarios.

Sao Paulo, 30 de junho de 2023.

JOICE RUIZ BERNIER ALINE TURCO

OAB/SP 126.769 OAB/SP 289.611

VITORIA DE CARVALHO GOMES
OAB/SP 470.286
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RELATORIO MENSAL DE ATIVIDADES
ANIN INDUSTRIA E COMERCIO DE PAPEL LTDA, AJ & TDA HOLDING E PARTICIPACOES LTDA,
A&L ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA, OUROPPEL COMERCIO E DISTRIBUICAO DE PAPEL
LTDA, RIO BRANCO HOLDING E PARTICIPACOES LTDA E TDA COMERCIO E DISTRIBUICAO DE
PAPEL LTDA (GRUPO ANIN)

&7 ANIN

Processo n° 1000203-38.2023.8.26.0260
2* Vara Regional de Competéncia Empresarial e

de Conflitos Relacionados a Arbitragem da 1* RAJ
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O presente Relatorio Mensal de Atividades (“RMA™) do Grupo Anin!,

compreende:

1. O Cronograma processual com as informagdes relativas as datas de

ocorréncias dos principais eventos da Recuperacao Judicial;

2. O Passivo Tributario das Recuperandas;

3. A Posicao do quadro de colaboradores das Recuperandas;

4. A Analise dos dados contabeis e das informacdes financeiras do més
de marco de 2023 das empresas que compdem o Grupo Anin para fins
da Recuperagao Judicial;

relativas  a atividades das

S. Informagdes Fiscalizacao das

Recuperandas.

As informacdes analisadas neste relatério foram apresentadas a “AJ Ruiz” pelas
préprias Recuperandas na forma do art. 52, IV, da Lei n® 11.101/05, respondendo

estas ultimas por sua conformidade e genuinidade.

'O Grupo Anin é composto pelas sociedades empresérias ANIN INDUSTRIA E COMERCIO DE PAPEL
LTDA, AJ & TDA HOLDING E PARTICIPACOES LTDA, A&L ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES

ADMINISTRACAD JUDICIAL

A Administra¢do Judicial esclarece que as andlises presentes no relatério nio

sdo exaustivas, limitando-se as informacdes disponibilizadas pelas
Recuperandas.
Por fim, constatou-se que o Grupo Anin realizou alteracio nos

demonstrativos contabeis dos meses anteriores, apés o envio a
Administracdo Judicial. Solicitou-se diretamente as Recuperandas o
reenvio de toda a contabilidade, desde janeiro/2023, com parecer do
contador das empresas justificando as alteracoes, o que devera ser objeto
de analise no proximo relatorio.

O Grupo Recuperando j ndo teve tempo hébil de preparar toda a documentagdo
para reenvio, além de ter profissional ligado as atividades contdbeis e financeiras

acamado.

LTDA, OUROPPEL COMERCIO E DISTRIBUICAO DE PAPEL LTDA, RIO BRANCO HOLDING E
PARTICIPACOES LTDA E TDA COMERCIO E DISTRIBUICAO DE PAPEL LTDA.
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1.

CRONOGRAMA PROCESSUAL

RECUPERACAO JUDICIAL GRUPO ANIN (Processo n° 1000203-38.2023.8.26.0260)

DATA EVENTO LEI 11.101/05
08/02/2023 Distribui¢io do pedido de RJ -
14/02/2023 Deferimento do Processamento RJ (fls. 800/806) Art. 52
17/02/2023 Publicacdo da decisdo de Deferimento do Processamento da RJ (fls. 813/815) -
22/02/2023 Termo de Compromisso da Administradora Judicial (fls. 861/865) Art. 33
23/03/2023 Publicacdo do Edital de Convocagéo de Credores (DJE) (fls. 1.458) Art. 52§ 1°
10/04/2023 Prgzo Fatal para apresentagdo das Habilitagdes/Divergéncias administrativas (15 dias da publicacdo do Art. 7°§ 1°

Edital de Convocagao de Credores)
24/04/2023 Prazo fatal para apresentacdo do Plano de Recuperacdo Judicial (60 dias da publicacdo da decisdo de Art. 53
deferimento do processamento da RJ)
25/05/2023 Prazo fatal para apr'e'sentagaoo da Rela?g:ao de. C.redo'res do AJ (45 dias do término do prazo para Art. 7° § 2°
apresentacao das habilitacdes/divergéncias administrativas)
07/06/2023 Publicacdo do Edital - PRJ e Lista de Credores AJ Art. 7°, I e Art. 53
i Prazo fatal para apresentacido das Impugnacgdes Judiciais - 10 dias da publicacdo do Edital - PRJ e Lista Art, 8°
de Credores AJ ’
- Publicacio do Edital - Convocacio AGC Art. 36
- Assembleia Geral de Credores - 1* Convocagio Art. 37
- Assembleia Geral de Credores - 2* Convocacdo Art. 37
22/08/2023 Encerramento do Stay Period (dia util seguinte ao 180° dia da publicacdo da decis@o de deferimento do Art. 6° § 4°
processamento da RJ)
- Homologacio do plano de recuperagio judicial Art. 58
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2. PASSIVO TRIBUTARIO

O passivo tributdrio do Grupo Recuperando alcangou R$ 32,3 milhdes em
mar¢o/2023, segundo os demonstrativos contdbeis disponibilizados, e possui a

seguinte composi¢ao:

Tributos Federais (RS) Tributos Estaduais (RS)

COFINS 602.029 ICMS 6.513.334
PIS 130.440 ICSM ST 727.686
IRPJ 1.539.418 Parcelamento ICMS 2.460.388
CSLL 779.069 Total 9.701.408
ICMS 6.513.334

IPI 273.429

ICSM ST 727.686

Tributos fonte 560.667

Parcelamento ICMS 2.460.388

Parcelamento INSS 1.372.360

Parcelamentos RFB 13.719.114

Parcelamento Simples Nacional 10.824

INSS 3.291.151

FGTS 326.405

Total 32.306.315

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Passivo tributdrio (em milhares RS)
32,9 32,9
|||||||| ................. |||||||| ..................... 32,3
jan/23 fev/23 mar/23

fls. 3022

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Embora as obrigagdes tributdrias tenham diminuido R$ 600 mil em marco, ndo
¢é possivel atestar que se trata de pagamento, pois a Administragdo Judicial
averiguou que o Grupo Recuperando realizou ajustes na contabilidade dos meses
anteriores, restando prejudicada a verificacdo de modo assertivo de todas as
movimentacdes havidas. Solicitou-se o reenvio da contabilidade de todos os
meses do ano de 2023, acompanhada de parecer do contador do Grupo Anin,
entretanto, nao houve retorno em tempo habil, de modo que o assunto sera

novamente abordado no préximo relatério.

Do total da divida tributdria do Grupo, 89% (R$ 28,7 milhdes), concentra-se na

ANIN Inddstria:
Tritbutos por empresa (RS)
OUROPPEL

TDA  1.999.974 AJBTDA

1.097.837 _ 6% 45.018
4% 0%

RIO BRANCO
391.674

1%

ANIN
28.771.812
89%
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Embora os demonstrativos contdbeis das Recuperandas apontem que 72% das
obrigacdes estejam parceladas, ndo foi possivel ratificar a informacdo, em

virtude do nao envio dos relatérios fazendarios.

A Administracdo Judicial solicitou esclarecimentos sobre a real situagdo do
passivo tributdrio, tendo o Grupo Recuperando explanado que as empresas
realizaram parcelamentos no ambito Federal, com pagamentos das parcelas nos

seus vencimentos.

Ainda, as Recuperandas explicaram que se encontra em tramitagdo na
Procuradoria da Fazenda Federal, pedido de redug¢do dos encargos financeiros
originais decorrentes dos débitos parcelados, bem como a utiliza¢ao de créditos
fiscais extemporineos que foram levantados por escritérios especializados,
utilizacdo de prejuizos fiscais e base negativa da CSLL, e a redugdo baseada nos
saldos dos créditos dos impostos apurados mensalmente. Além da reducio
através dos créditos, as empresas mencionam que havera dilatacdo nos prazos

dos pagamentos originalmente permitidos na época.

Destaca-se que a Administragdo Judicial estd averiguando junto ao Grupo
Recuperando a documentacao para atestar as informacdes prestadas, cujo reporte

ocorrerd nos proximos relatérios.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

O gréafico a seguir resume a posi¢@o tributdria do Grupo Anin, segundo os

demonstrativos contabeis disponibilizados:

Posi¢do tributaria (RS)

24.445.037
17.562.686

Parcelado Em aberto

Frisa-se que a informacdo do grifico acima foi extraida dos demonstrativos
contabeis das empresas e, podera sofrer alteracdo apds o envio dos relatérios
fazendarios, que mostrardo a real situacdo do passivo tributdrio do Grupo

Recuperando.
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3. QUADRO DE EMPREGADOS

As Recuperandas finalizaram o més de mar¢o com 317 empregados, conforme

segue:

N° de Empregados - Consolidado

302 308 303 3% L 37

B P
.o

214 218 227

P R

Os empregados estdo alocados, sobretudo, na matriz da Anin Industria e suas

filiais, conforme grafico ao lado.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

» Empregados por Estabelecimento

Anin f|||a| ES

TDA SP

TDA RS

TDA e _/
Ouroppel /
Anin Filial
Itaquaquecetuba

No gréfico abaixo, é possivel observar a variagdo de empregados entre fevereiro

“~_ Anin - Matriz
167

e marco/23 por estabelecimento:

Variacao Empregados

171 167
67 65 65
33
. 13 11 6 4 101 4 4 .
— R P
Anin Matriz Anin Filial TDA (SP) TDA (SC) TDA (RS) QOuroppel AninFilial (ES)

Itaguaquecetuba

fev/23 mmar/23
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A Recuperanda informou que as empresas A&L Administracdo Ltda,
AJ&TDA Holding e Participacdes Ltda, e Rio Branco Holding Ltda, ndo
possuem empregados, e por este motivo, ndo constam no grafico acima.

Novamente o Grupo Recuperando foi questionado pela Administracao Judicial
sobre a falta de retirada de pré-labore pelo sécio, o Grupo Anin informou que a
situacdo serd regularizada nos préximos meses, entretanto, nao ficou elucidado
como as retiradas de pré-labore pelo sécio (pessoa fisica) ocorrem.

A Administragdo Judicial segue averiguando junto ao Grupo Anin as diretrizes
atuais de pagamento de pré-labore, além de documentos adicionais, que possam
suportar os esclarecimentos prestados, de modo que o assunto seguird sendo
abordado nos préximos relatérios.

As empresas mantém o pagamento de saldrios em dia, contudo, os
demonstrativos contdbeis apontam situacao diversa sobre os encargos, conforme
tabela a seguir:

Encargos Sociais

AJ&TDA ANIN RIO BRANCO TDA OUROPPEL
INSS - 3.227.447 - 47.933 15.771
FGTS - 310.550 - 12.686 3.169
Total - 3.537.997 - 60.619 18.940

Nos encargos sociais, a maior parte da divida recai sobre o INSS na monta de
RS$ 3,5 milhdes em margo, concentrando-se, principalmente, na Anin Inddstria e
suas filiais.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Encargos Sociais

Outras empresas
79.559
2%

Anin Industria
3.537.997
98%

A Administragdo Judicial estd verificando junto as Recuperandas eventual
existéncia de planejamento tributério para equalizar a divida acima, e o assunto
permanecerd sendo abordado nos préximos relatorios.
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4. Informacoes Contabeis e Financeiras

OUROPPEL COMERCIO E DISTRIBUICAO DE PAPEL LTDA

(“OUROPPEL”)
ATIVO
Balango Patrimonial (RS)
Ativo NE jan/23 fev/23 mar/23
Ativo circulante 29.792.890 26.487.166  25.358.351
Banco 1.1 885.100 15.069 59.373
Aplicagdes financeiras 1.1 - 705 5
Clientes 1.2 7.710.613 5.226.276 4.070.545
Adiantamentos a fornecedores 1.3 21.063.264  21.117.521  21.117.521
Créditos - funcionarios 97 97 -
Estoques 1.4 133.816 127.498 110.907
Total 29.792.890 26.487.166  25.358.351
Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda
Ativos (RS)
29.792.890
- .................... 20487166 25.358.351
jan/23 fev/23 mar/23

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Notas Explicativas (“NE”)

1.1 Disponibilidades

A conta “Banco” e “Aplica¢des Financeiras” representam as disponibilidades da
Recuperanda, somando R$ 59,3 mil ao final de marco, cuja informagio foi
ratificada pelos extratos bancdrios. O saldo da conta expressou crescimento de
R$ 44,3 mil no periodo, refletindo os recebimentos dos clientes, em virtude das
maiores vendas no periodo. As principais saidas de caixa ocorrem pelo
pagamento do tnico fornecedor da Ouroppel, a Anin Inddstria, empresa que faz
parte do Grupo Anin e que também ocupa o polo ativo na Recuperacgio Judicial.
Importante parcela de recursos financeiros também foram destinados para
pagamento de fomento junto a Atlanta, cuja documentacdo foi solicitada a
Recuperanda, entretanto ndo houve retorno até a finalizac@o deste relatério.
Ainda, auxiliou no declinio do saldo da rubrica, os pagamentos de duplicatas e
de fomento a Ever Blue e Atlanta, empresas onde a Recuperanda realiza as
antecipagdes de recebiveis.

No més anterior, a Administracio Judicial identificou recompra de titulos tanto
da Ever Blue como da Atlanta, segundo a Recuperanda, o ocorrido é em virtude
de devolugdes ou desacordo comercial, tornando-se necessdria a recompra de
titulos vencidos e ndo performados. Em marc¢o, a Ouroppel foi questionada sobre
a concursalidade dos créditos envoltos, que noticiou serem dividas pos pedido
de Recuperacdo Judicial, entretanto, ndo disponibilizou qualquer documento

para checagem.
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1.2 Clientes

A Ouroppel oferta a seus clientes prazo médio para pagamento de 45 dias. No
periodo, a Recuperanda movimentou R$ 4,2 milhdes em novas vendas e
recebimentos de R$ 5,4 milhdes, expressando decréscimo de R$ 1,1 milhGes
junto aos clientes em mar¢o. A Administracdo Judicial segue averiguando junto
a Recuperanda a providéncia do aging list, para que seja possivel atestar o real
saldo da conta, além de averiguacdo de eventual inadimpléncia por parte dos

clientes.

1.3 Adiantamentos a fornecedores

Trata-se da principal rubrica da Recuperanda, representando 80% do total dos
ativos da Ouroppel. Segundo o relatério disponibilizado pela Recuperanda,
trata-se de valores transacionados entre as empresas do proprio Grupo Anin,
desde agosto/2022. A Administragcdo Judicial questionou a empresa se ha
pretensdo de regularizacdo da rubrica, que se limitou a informar que eventuais

ajustes se dardo no longo prazo, sem estimar data.

1.4 Estoques

Embora os estoques da Ouroppel tenham apontado variagdo de R$ 16,5 mil em
marc¢o, a Recuperanda movimentou mais de R$ 1 milhio entre entradas e saidas
no periodo, cuja movimentacdo foi engendrada pelas vendas ocorridas e novas

compras realizadas.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Estoques

133.816

127.498
... 110.907

jan/23

fev/23 mar/23

O inventdrio dos estoques nao foi disponibilizado, de modo que ndo foi possivel

ratificar o saldo da conta.
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PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)
Passivo jan/23 fev/23 mar/23

Passivo circulante 10.285.991 7.242.272 6.867.233
Fornecedores 724.217 1.353.330 981.387
Empréstimos e financiamentos 7.737.851 4.158.980 4.084.839
Obrigagoes tributarias 1.688.412 1.846.712 1.981.034
Obrigagdes trabalhistas 32.644 40.869 45.650
Repasses diversos 91 127 127
Adiantamentos de clientes 102.777 - 157.747 - 225.804
Passivo nao circulante 815.052 815.052 815.052
Provisdo p/ contigéncias 815.052 815.052 815.052
Patrimonio liquido 18.691.847 18.429.843 17.676.067
Capital social 100.000 100.000 100.000
Adiant p/ futuro aumento de capital 45.100 45.100 45.100

Resultados acumulados 17.994.744 17.994.744 11.109.744

Resultado do periodo 4.147.003 7.174.999  10.342.223
Lucros distribuidos - 3.595.000 - 6.885.000 - 3.921.000
Total 29.792.890 26.487.167  25.358.352

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

O passivo da Recuperanda é composto, majoritariamente, por capital préprio
(patrimonio liquido), sobretudo, por lucros auferidos. A Administragao Judicial
verificou que houve distribui¢do de lucros na monta de R$ 4,6 milhdes em 2022,
informacdo confirmada pela Recuperanda. Questionadas a respeito do tema e
em relacdo a documentacdo suporte, as Recuperandas encaminharam alguns
contratos de mituo com o objetivo de justificar as transacdes, contudo, nio se
referem a Ouroppel. A Administradora Judicial solicitou os balancetes e razio
contébil referente aos anos anteriores, no fito de identificar as movimentacdes
ocorridas nos perfodos préximos ao pedido de Recuperagdo Judicial, portanto, o

assunto seguird sendo acompanhado nos préximos relatdrios.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Em 2023, em todos os meses a Recuperanda realizou distribui¢cdes de lucros
destinadas a holding Rio Branco, sendo que em margo a destinacao foi na monta
de R$ 3,9 milhdes, ou seja, a Ouroppel enviou & Rio Branco todo o lucro auferido
no periodo, mais parte do que recebeu dos clientes. Sobre as movimentagdes
constatadas, a empresa narrou que “as Recuperandas integram o mesmo grupo
econdmico, e as necessidades de caixa sdo compartilhadas, visando atender o
fluxo financeiro do contas a pagar de cada empresa, em que pese a gestdo dos
recursos disponiveis seja unica”. Mencionou, ainda, que “as empresas que
geram lucros sdo basicamente as distribuidoras, quais sejam, TDA,
OUROPPEL e Lengois Distribuidora”. E, que “essas empresas distribuem
valores para a Controladora Rio Branco, que por sua vez, faz aportes na Anin,
a titulo de adiantamento para futuro aumento de capital”. As Recuperandas
frisaram que “fais valores circulam entre as empresas, mas ndo saem do capital
de giro e do fluxo de caixa vinico para pagamento das obrigacdes financeiras
do Grupo”.

Os valores destinados para a Rio Branco, serfo retratados nas paginas seguintes

deste relatdrio, no tépico que analisa as movimentagdes da holding.

Em relacdo ao capital de terceiros (passivo circulante e ndo circulante), somou
R$ 7,6 milhdes em marco, exprimindo retragdo de 5% (R$ 375 mil) quando
comparado ao més anterior, cujos detalhes encontram-se nas notas explicativas

a seguir.
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Capital de terceiros (RS)

4.084.839
1.981.034
- _____ o8L387 _ ...................... 45.650
e e
-225.804
Empréstimose Fornecedores ObrigacGes Adiantamentos Obrigacdes
financiamentos tributarias de clientes trabalhistas

Notas Explicativas (“NE”)

2.1 Fornecedores

Sob os fornecedores, a Recuperanda contabiliza as matérias-primas adquiridas
da Anin Industria, empresa que também ocupa o polo ativo na Recuperagdo
Judicial, além das transferéncias de recursos para a Rio Branco, pagamentos de
fretes e despesas de servigcos. Em margo, o saldo junto aos fornecedores retraiu
R$ 371 mil (27%), sobretudo, em virtude das transacdes entre as empresas do
Grupo Anin que ocorrem na rubrica. A Administracdo Judicial questionou a
Ouroppel sobre as transferéncias de recursos financeiros ocorrerem junto aos
fornecedores sem estarem relacionadas a fornecimento de materiais, contudo,
ndo houve retorno até a finalizacdo deste relatério, de modo que o assunto sera
retomado.

Frisa-se que a Administracdo Judicial segue averiguando junto a Recuperanda a

providéncia do aging list, para que seja possivel atestar o real saldo da conta,
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além de averiguacdo de eventual existéncia de inadimpléncia extraconcursal, e

prazo médio dos pagamentos.

2.2 Empréstimos e financiamentos

Conforme projecdo grifica abaixo, o capital de terceiros da Ouroppel
compreende, em maior grau, empréstimos e financiamentos, alcangando R$ 4
milhdes em marco e, se tratam, em verdade, de desconto de duplicatas com as

seguintes institui¢des:

Empréstimos e financiamentos

Institui¢do jan/23 fev/23 mar/23 Variagdo
Banpar 71.793 16.260 - - 16.260
Sifra 56.402 - 2.427 - 2.427
Ever Blue 2.533.815 1.184.855 937.226 - 247.630
Banco Santander 863.794 169.200 - - 169.200
Banco Pine 865.665 99.348 - - 99.348
Atlanta Fundo 4.129.280 3.549.251 4.111.857 562.606
(-) Juros - 782.899 - 857.507 - 964.243 - 106.736
Total 7.737.851 4.158.980 4.084.839 - 74.141

Fonte: demonstrativos contabeis da Recuperanda

Destaca-se que segue pendente de esclarecimentos os R$ 500 mil de diferencas
entre o relatério financeiro de controle de duplicatas descontadas e o valor

registrado na contabilidade, conforme reportado no relatério anterior (fls. 2832).
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO (“DRE”)

Demonstrativo do Resultado do Exercicio

NE jan/23 fev/23 mar/23
Receita bruta 3.1 5.729.054 4.148.572 4.295.994
Dedugdes sobre a receita - 349.807 - 187.700 - 193.366
Receita liquida 5.379.248 3.960.871 4.102.628
Custos dos produtos vendidos 3.2 - 732.280 - 505.794 - 514.966
Lucro bruto 4.646.968 3.455.077 3.587.662
Despesas gerais e adm 33 - 299.969 - 285.172 - 239.269
Tributos e contribuicdes 3.3 - - 416 - 9.180
Outras despesas - - 45.312 -
Resultado operacional 4.346.999 3.124.177 3.384.525
Despesas financeiras 34 - 27.938 - 17.373 - 42.553
Receitas financeiras 926 2.441 599
Resultado financeiro - 27.012 - 14.932 - 41.954
Resultado antes IR/CSLL 4.319.987 3.109.245 3.342.571
IR - 111.654 - 81.551 - 83.755
CSLL - 61.330 - 45.008 - 46.282
Resultado do periodo 3.5 4.147.003 2.982.685 3.212.534

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Notas Explicativas (“NE”)

3.1 Receitas
Em marco as receitas operacionais da Ouroppel alcangaram R$ 4,2 milhdes,

retracdo de 3,6% em relacdo a fevereiro.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Receita bruta

5.729.054
- 4.148.572 4.295.994
jan/23 fev/23 mar/23

A Recuperanda trabalha com lista considerdvel de vendas para atacadistas,
distribuidoras, e empresas de embalagens, de modo que as vendas variam

mensalmente, devido as nuances préprias do setor de atuagao.

3.2 Custos
Os custos representam 13% sobre o total das vendas liquidas, mantendo-se no
patamar do més anterior, e compreendem, exclusivamente, os materiais

vendidos, dado que a Ouroppel realiza revenda dos produtos.

3.3 Despesas

Majoritariamente, as despesas da Recuperanda se referem a fretes e carretos,
além de servigos de terceiros, saldrios e consectdrios.

As despesas gerais e administrativas passaram de R$ 285 mil em fevereiro para
R$ 239 mil em marco, ou seja, decréscimo de R$ 45,9 mil. A retracéio ocorreu,
pois no més anterior, a empresa havia dispendido valores para pagamento de

férias e verbas rescisdrias, cujos gastos ndo incidiram no més atual.
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Ainda, auxiliou no declinio das despesas, o valor gasto com fretes, que passou
de R$ 103 mil para R$ 77 mil em margo. Segundo a Recuperanda, a Ouroppel
trabalha com vdrias modalidades de fretes (CIF, FOB e exportacdes),
impactando os dispéndios incorridos e causando o descompasso entre vendas e
gastos com fretes.

As despesas com tributos, na monta de R$ 9,1 mil, referem-se na verdade, a
multas sobre PIS e COFINS, por atraso no pagamento, conforme informacao da

empresa.

3.4 Despesas financeiras

O crescimento das despesas financeiras ocorreu em virtude da incidéncia de
juros sobre tributos, destacadamente sobre ICMS (R$ 15 mil), por atraso no
pagamento. Além disso, a Recuperanda concedeu descontos de R$ 20 mil,

questionada, a empresa ndo retornou até a finalizacao deste relatdrio.

3.5 Resultado
No periodo a Recuperanda apontou lucro liquido de R$ 3,2 milhdes, conforme

projecdo grafica:
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Resultado liquido

4.147.003
2.982.685 3.212.534
jan/23 fev/23 mar/23

A melhora nos resultados da Ouroppel é reflexo do crescimento das vendas,

atrelado ao decréscimo das despesas operacionais e estabilizagdo dos custos.
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ANIN INDUSTRIA E COMERCIO DE PAPEL LTDA (“ANIN)

ATIVO

Balango Patrimonial (RS)

Ativo NE jan/23 fev/23 mar/23
Ativo circulante 132.529.738  121.920.502 124.351.171
Caixa 1.1 169.198 171.060 208.882
Banco 1.1 5.810.433 622.363 884.943
Aplicagdes financeiras 1.1 7.469.572 5.977.140 5.996.791
Clientes 1.2 32.552.231 32.344.387 33.760.737
Adiantamentos a fornecedores 1.3 11.608.790 5.754.428 7.485.075
Créditos - funciondrios 58.728 61.161 73.922
Tributos a compensar 1.4 42.410.072 42.375.383 42.845.334
Qutros créditos 676.195 615.900 598.538
Estoques 1.5 31.735.675 33.965.501 32.476.922
Seguros a apropriar 38.844 33.179 20.026
Ativo ndo circulante 138.675.608  137.250.879  137.599.440
QOutros créditos 8.482.894 7.640.498 7.421.407
Imobilizado 1.6 130.192.714  129.610.381  130.178.033
Total 271.205.346  259.171.381  261.950.611

Notas Explicativas (“NE”)

1.1 Disponibilidades
As contas “Caixa”, “Banco” e “Aplicagdes Financeiras”, representam as

disponibilidades da Recuperanda, conforme segue:
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Disponibilidades jan/23 fev/23 mar/23
Caixa 169.198 171.060 208.882 37.822
Banco 5.810.433 622.363 884.943 262.580
AplicacGes financeiras 7.469.572 5.977.140 5.996.791 19.651
Total 13.449.203 6.770.563 7.090.617 320.054

A Recuperanda possui 31 contas bancdrias, entre aplicacdes e contas correntes,
e em diferentes institui¢des. Em marg¢o, o disponivel da empresa cresceu R$ 320
mil (5%). Conforme extratos bancdrios, o real saldo nas disponibilidades é R$ 3
milhdes, ou seja, o valor contabilizado de R$ 7 milhGes ndo corresponde a
realidade. No periodo, a empresa movimentou R$ 57 milhGes em suas
disponibilidades. As principais entradas sdo oriundas do recebimento dos
clientes, além das transferéncias entre as empresas que formam o Grupo Anin, e
de desconto de duplicatas junto a Ever Blue e Atlanta.

No decorrer do més, a Anin destinou R$ 140 mil, aproximadamente, para
pagamento de ‘contingéncias RJ’. A Administragdo Judicial questionou a
empresa sobre o que se refere as contingéncias, contudo, ndo houve retorno até
a finalizacdo deste relatério.

As principais saidas de caixa ocorreram em face de pagamento de saldrios e
consectarios, tributos, prestadores de servigcos, adiantamentos a fornecedores, e

demais despesas relacionadas as operacdes da Recuperanda.

1.2 Clientes
Refletindo as vendas do periodo, o saldo de clientes apontou crescimento de
R$1,4 milhdes em margo. Dos R$ 60,8 milhdes que a Recuperanda possui de

recebiveis, 44% estdo estimados como perdas. A Administracdo Judicial
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questionou a Anin sobre a veracidade da contabilizagdo, além de solicitar
informagdes acerca das politicas de cobranca da empresa, contudo, ndo houve
retorno até a finalizacdo deste relatorio.

Ainda, a Administra¢do Judicial segue averiguando junto a Recuperanda a
providéncia do aging list, para que seja possivel atestar o real saldo da conta e
sua composi¢do. No periodo, a empresa realizou novas vendas a prazo no
montante de R$ 22 milhdes, e recebeu de seus clientes a monta de R$ 20,9

milhoes.

1.3 Adiantamentos a fornecedores

Conforme demonstrativos contdbeis da Recuperanda, a Anin possui lista extensa
de adiantamentos, desde fornecedores de servigos, fretes, a matéria-prima.
Destacadamente, os principais adiantamentos ocorrem em face de fornecimento

de celulose, a principal matéria-prima da empresa.

Em marco, a Recuperanda realizou novos adiantamentos no montante de R$18,7
milhdes, e recebeu R$ 17 milhdes em mercadorias/servigos cujos valores haviam
sido anteriormente adiantados, de modo que a conta expressou crescimento de
30%, finalizando com saldo de R$ 7,4 milhdes. A Administracdo Judicial segue
averiguando junto a Recuperanda a providéncia do controle dos adiantamentos,

para que seja possivel verificar os detalhes que compdem a rubrica.
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1.4 Tributos a compensar

Compreende tributos que recaem sobre o faturamento, destacadamente, ICMS,
PIS e COFINS. Mensalmente a rubrica apresenta movimentagdes, contudo,
devido a limitagdo das informagdes disponibilizadas, ndo é possivel ratificar os
R$ 42 milhdes contabilizados pela empresa. Questionada, a Recuperanda atesta
a veracidade da informagdo contabilizada e, narrou que a empresa pratica a
compensagdo direta ou cruzada, conforme o caso. Ainda, explicou que a Anin
possui créditos apurados, principalmente de PIS e COFINS, superiores aos
débitos, decorrentes de faturamentos de produtos ndo tributados de acordo com
a legislacao.

A Recuperanda justificou o crescimento nos saldos da conta por pendencias de
compensagdes via Perdcomp. A Administracio Judicial segue averiguando junto
a Recuperanda os detalhes das operagdes mencionadas, no fito de dirimir a

questdo nos proximos relatdrios.

1.5 Estoques

Refletindo o maior esforco de venda do periodo, os estoques da Anin
apresentaram decréscimo de R$ 1,4 milhdes em marco (4%), finalizando com
saldo de R$ 32,4 milhdes, cujo saldo ndo pdde ser ratificado, em virtude da nio
disponibiliza¢io do inventario.

A retrac@o nos estoques foi auxiliada pela diminui¢do de 25% (R$ 3 milhdes)
dos estoques acabados, reflexo das maiores vendas ocorridas em margo. Ao
mesmo tempo, os estoques de matéria-prima cresceram 10% para o préximo més
de producdo. Destaca-se que a celulose € a principal matéria-prima da Anin,

ocupando 48% do total dos estoques.
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1.6 Imobilizado
O imobilizado da Anin corresponde a 50% do total do ativo e possui a seguinte
composi¢ao:

Composicio imobilizado (R$)

Imobilizado jan/23 fev/23 mar/23

Maquinas e equipamentos 93.057.342 92.645.202 93.511.617 866.415
Moveis e utensilios 149.695 152.924 152.924 - 0,29
Ferramentas 15.848 15.848 15.848 - 0,10
Veiculos - - - -

Computadores e periféricos 91.749 91.749 91.749 0,04
Software 1.650 1.650 1.650 -

(-) Depreciagdo - 2.600.461 - 3.361.726 - 4.125.490 - 763.764
Em andamento 4.555.788 5.261.592 5.844.555 582.963
Benfeitorias em iméveis de terceiros 35.389.824 35.389.824 35.389.824 -

(-) Amortizagdo - 468.720 - 586.682 - 704.643 - 117.961
Total 130.192.714 129.610.381 130.178.033 567.652

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

No més de margo, o crescimento nas contas de imobilizados se deu em virtude
da compra de R$ 866,4 mil em méaquinas e equipamentos. A Administra¢do
Judicial solicitou a Anin as notas fiscais e informagdes acerca dos bens
adquiridos, o que deverd ter reporte no proximo relatério, assim como a
documentagdo e informacGes referentes aos R$ 318 mil de médquinas e
equipamentos adquiridos em janeiro, e da baixa de R$ 412 mil também em

maquinas e equipamentos havidos em fevereiro.

As ‘benfeitorias em imdveis de terceiros’, segundo as Recuperandas, sdo obras
que foram executadas para as ampliacdes dos complexos industriais, apds

negocia¢des com os proprietdrios dos iméveis, mediante preco diferenciado as
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Recuperandas. A Administracdo Judicial questionou sobre (i) eventual
existéncia de laudo/documento das construgdes das ampliagdes; (ii)) o que
significa “precgo diferenciado as Recuperandas”; e (iii) se o “preco diferenciado”
estd pactuado em contrato. Segundo a empresa, ndo hd existéncia de laudos,
tratando-se de investimento e ampliacdo de dreas construidas documentadas
puramente através dos documentos contabeis.

Em relagdo ao “preco diferenciado”, o Grupo Anin mencionou que sao precos
praticados para empresas do grupo (intercompany), diferente dos pregos
praticados pelo mercado, e que ndo hd contrato de fornecimento. A
Administracdo Judicial segue solicitando informagdes diretamente a
Recuperanda, no fito de dirimir a situacdo, cujo reporte ocorrerd nos proximos
relatérios.

Quanto ao imobilizado em ‘andamento’, refere-se ao “Projeto Vitdria”, que no
periodo registrou novos aportes no valor de R$ 582 mil. Segundo o Grupo Anin,
trata-se da filial em Viana, no Estado do Espirito Santo, e que estaria realizando
uma “grande reforma” nos equipamentos industriais para sanar problemas
operacionais na fabricacdo do papel. A empresa destacou que a Anin paga
aluguel do imdvel, e que por conta da ampliagdo fabril, com instalagido de novas
maquinas, foi necessdrio realizar obras civis no pavilhdo. A Recuperanda
ressaltou que a sinergia entre a planta antiga e a nova fica dentro cidade de Sdo
Paulo, viabilizando geograficamente o melhor escoamento dos produtos. O
Grupo Anin possui a prioridade de contrato de 15 anos para se estabelecer no
local, sem nenhum direito de cobranga de aluguel sobre as benfeitorias. Por ora,

apenas € pago o valor de aluguel sobre o terreno.
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PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

Passivo NE jan/23 fev/23 mar/23
Passivo circulante 235.385.650  230.630.347  233.184.046
Fornecedores 2.1 78.317.461 77.835.574 79.096.866
Empréstimos e financiamentos 22 88.272.796 90.714.714 91.123.205
Obrigagoes tributarias 14.623.654 12.679.323 12.233.027
Obrigag0es trabalhistas 4.386.585 5.951.700 6.338.527
Adiantamentos de clientes 47.838.682 46.074.884 44.340.234
Outras contas a pagar 1.946.473 - 2.625.847 52.187
Passivo nao circulante 115.851.866  115.851.866  115.851.866
Empréstimos e financiamentos 2.2 86.845.795 86.845.795 86.845.795
Tributos parcelados 12.997.187 12.997.187 12.997.187
Provisdo p/ contigéncias 23 16.008.884 16.008.884 16.008.884
Patrimonio liquido - 80.032.170 - 87.310.833 - 87.085.302
Capital social 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Adiant p/ futuro aumento de capital 90.692.979 95.623.979 95.623.979
Lucros (Prejuizos) acumulados - 176.579.699 - 176.579.699 - 176.579.699
Ajuste de Exercicios Anteriores - 2.794.004 - 2.794.004 - 2.794.004
Resultado do periodo - 16.351.447 - 28.561.109 - 28.335.578
Total 271.205.346  259.171.381  261.950.611

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Notas Explicativas (“NE”)

2.1 Fornecedores

No més de mar¢o, a Recuperanda realizou pagamentos a seus fornecedores que
somaram R$ 27 milhdes, e realizou novas compras a prazo que totalizaram
R$28,3 milhdes, de modo que a conta expressou crescimento de R$ 1,2 milhdes

no periodo. As principais compras da Anin envolvem matérias-primas utilizadas
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nos processos produtivos, destacadamente, celulose e bobinas. A Administracio
Judicial segue averiguando junto a Recuperanda a providéncia do aging list, para
que seja possivel atestar o real sado da conta, e eventual existéncia de
inadimpléncia extraconcursal.

A Administracdo Judicial verificou, que mensalmente a Recuperanda realiza
transferéncias na monta de R$ 12,3 mil para a Monte Sinai Holding e
Participacdes Ltda (“Monte Sinai”). Destaca-se, que a Monte Sinai é de
propriedade de Aurio Lima, questionada, a Anin informou que ndo se trata do
s6cio da Recuperanda, mas de outra pessoa, e que a Monte Sinai presta servigos
de consultoria de logistica para o Grupo Anin, e que ndo ha contrato formal.
Além disso, a contabilidade da Monte Sinai € assistida por Definiti Consultoria
Eireli, que mensalmente cobra R$ 1,3 mil pelos servicos prestados & Monte
Sinai, contudo, quem arca com a despesa é a Anin. Sobre a constatacdo, a
Recuperanda nada elucidou, embora solicitado, de modo que o assunto serd

novamente abordado no préximo relatério.

2.2 Empréstimos e financiamentos

Pelo segundo més consecutivo a conta apresentou crescimento, em virtude das
apropriagdes do saldo negativo junto ao Itat, além das operacdes de duplicatas
descontadas com a Ever Blue Securitizadora, e tomadas de novos fomentos com
a Atlanta Fundo de Investimento.

A Administracdo Judicial questionou a Recuperanda sobre os motivos da divida
com o Itad estar sendo atualizada mensalmente, j4 que o crédito se encontra

submetido aos efeitos da Recuperacio Judicial. A Anin informou que de fato
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encontrou o problema, e que serd corrigido, enviando novos demonstrativos
contdbeis.

Em relacdo as obrigagdes junto a Ever Blue e Atlanta, a empresa informou que
sdo dividas adquiridas pds pedido de Recuperacdo Judicial, e que todos os
fomentos sdo pagos com duplicatas. Questionada sobre a exclusividade das
operagdes com a Ever Blue e Atlanta, a Anin mencionou que as outras
financeiras, com exce¢do da Banpar e Sifra, cortaram os limites de crédito da
empresa, de modo que as 4 institui¢des supracitadas, no momento sdo as tinicas

a ofertarem crédito com taxas competitivas de mercado.

No més anterior, a Recuperanda havia informado que se utilizou do empréstimo
do BNDES, no montante de R$ 35 milhGes, para realizar pagamentos
operacionais da Anin, entretanto, conforme contrato assinado com a institui¢ao
financeira, verificou-se que os recursos haviam sido tomados, originalmente,
para:

I - capital de giro destinado ao ciclo de produ¢do de maquinas, equipamentos,
sistemas industriais, componentes e bens de informatica e automacao, novos, de
fabricacdo nacional, habilitados no Credenciamento Finame (CFI) do Sistema
BNDES; II - aquisi¢do de madquinas, equipamentos, sistemas industriais,
componentes e bens de informadtica e automagdo, novos, de fabricacao nacional,
habilitados no CFI do Sistema BNDES, bem como ao capital de giro associado,
se a cliente for a usudria do bem; III - comercializacdo de maquinas,
equipamentos, sistemas industriais, componentes e bens de informadtica e

automacdo, novos, de fabricacdo nacional, habilitados no CFI do Sistema

ADMINISTRACAD JUDICIAL

BNDES; e IV - aquisicdo de outros bens industrializados, de fabricacio
nacional, exceto alimentos, bebidas, combustiveis, lubrificantes e itens passiveis
de credenciamento no CFI do Sistema BNDES.

A Administragdo Judicial questionou a Anin sobre o entendimento que a
empresa possui entre 0os termos contratuais e o destino dado aos recursos
financeiros, a Recuperanda informou que “o Banco BNDES se trata de um
Finame direto para compra de equipamentos, em que foi pleiteado um projeto
de uma usina, por meio do qual houve um processo moroso por parte do
BNDES”. A empresa, destacou que “quando houve a liberacdo do dinheiro, boa
parte do projeto jd tinha sido pago com recursos proprios e, que foi realizado
todo o processo legal de alienacdo dos bens/seguros dos equipamentos
conforme estabelecido em contrato. O projeto foi finalizado sem que as

Recuperandas devessem a terceiros”.

2.3 Provisao para contingéncia

Desde o ano de 2022 a Recuperanda mantem contabilizado R$ 16 milhdes para
provisdo de contingéncias civeis e trabalhistas, cujas informacdes detalhadas dos
processos envolvidos seguem pendentes. Contudo, a empresa mencionou que
estd realizando internamente o levantamento das informagdes para posterior

envio a Administragdo Judicial.
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO (“DRE”)

Demonstrativo do Resultado do Exercicio (RS)

NE jan/23 fev/23 mar/23

Receita bruta 3.1 17.383.940 19.739.237 22.076.813
Dedugdes sobre a receita - 4.646.258 - 5.433.192 - 4.979.623
Receita liquida 12.737.682  14.306.045 17.097.191
Custos dos produtos vendidos 3.2 - 23.484.409 - 15.118.582 -22.820.215
Lucro bruto - 10.746.727 - 812.537 - 5.723.024
Despesas gerais e adm 3.3 - 2.737.255 - 9.542.810 - 2.886.876
Tributos e contribuicbes - 47.036 - 134.240 - 97.485
Outras receitas/despesas 41.304 77.511

Resultado operacional - 13.489.714 - 10.412.076 - 8.707.386
Despesas financeiras 34 - 2.940.545 - 1.838.159 - 849.232
Receitas financeiras 78.812 40.571 25.164
Resultado financeiro - 2.861.733 - 1.797.588 - 824.068
Receitas Nao Operacionais 38.632

Resultado antes IR/CSLL - 16.351.447 - 12.209.664 - 9.492.822
IR - - -
CSLL - - -
Resultado do periodo 35 - 16.351.447 - 12.209.664 - 9.492.822

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Notas Explicativas (“NE”)

3.1 Receitas
As receitas da Recuperanda alcangaram R$ 22 milhdes em margo, sendo que

94,7% foi destinado ao mercado interno, e 4,7% exportacio.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Vendas em margo (%)

Industrializagdo
0,7%

Exportacdo
4,7%

Venda
nacional
94,7%
No periodo, as exportagdes da Recuperanda demonstraram retragdo de R$ 260,9

mil, de modo que o crescimento de 12% nas receitas da Anin em marco, é reflexo

do aumento de R$ 4,9 milhdes das vendas no mercado interno.

3.2 Custos

A representatividade dos custos sobre as receitas liquidas passou de 106% para
133% em marco, expressando crescimento de 28% no periodo, aumentando 16%
amais do que as vendas. A variacdo ocorrida é reflexo do crescimento dos custos
diretos, onde o maior aumento ocorreu junto a celulose, principal matéria-prima
da Recuperanda.

Em virtude de os custos terem crescido em patamar superior as receitas, a Anin
auferiu prejuizo bruto de R$ 5,7 milhGes em marco, ou seja, margem de lucro

negativa de 33%, conforme abaixo:
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Receita x Margem

12.737.682 14.306.045 17.097.191
pesmeenet -812.537 o
-5.723.024
-10.746.727
jan/23 fev/23 mar/23

M Receita liquida Lucro bruto

Destaca-se, que desde o inicio do ano de 2023, a Anin opera com margem

negativa, exprimindo prejuizos brutos em todos os periodos em tela.

3.3 Despesas

As despesas gerais e administrativas somaram R$ 2,8 milhdes em marco. Entre
os principais dispéndios, encontram-se 0s ‘servigcos prestados por terceiros’, no
montante R$ 1,6 milhdes no periodo, compreendendo lista extensa de
prestadores de servigos. Contudo, a Administragdo Judicial averiguou, que por
meio dos ‘servigos prestados por terceiros’, a Recuperanda realizou
transferéncia de R$ 55 mil para a empresa Dias Campos Administracio Ltda,
cuja propriedade pertence a Marli Dias da Rosa Campos, administradora da
Anin, segundo a Recuperanda, trata-se de pré-labore.

No més anterior verificou-se que a Anin possui conta de cartdo corporativo em
nome de Aurio Lima (s6cio), Marli Dias (administradora), Diego Lima (Diretor)
e Thiago Lima (Diretor), cujas despesas somaram R$ 33 mil em fevereiro. A
Recuperanda foi questionada sobre os gastos e a operacionalidade do cartdo
corporativo, que informou que correspondem as despesas corporativas e que ja

estariam canceladas, entretanto, em mar¢o a Administracdo Judicial ndo
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constatou o cancelamento das despesas supra, de modo que a Anin foi

novamente questionada, contudo, a empresa ndo elucidou a contento.

3.4 Despesas financeiras

A Administragio Judicial constatou que a Recuperanda teria concedido R$ 609
mil em descontos para a empresa Paper Expert Ltda e para a Conforto Comércio
de Produtos Siderdrgicos Ltda, questionada, a Anin alegou que na verdade o
valor mencionado trata-se de perdas, e que haverd retificacdo contdbil.
Entretanto ndo ficou elucidado o fato gerador das perdas, de modo que o assunto

serd novamente abordado no préximo relatério.

3.5 Resultado
Em mar¢o a Recuperanda apontou prejuizos na monta de R$ 9,4 milhdes,

conforme discute-se abaixo.

Resultado do periodo (RS)

-9.492.822

-16.351.447
jan/23

fev/23 mar/23

Embora a Anin tenha apontado prejuizo no periodo, houve melhora no resultado
liquido da empresa em cerca de R$ 2,4 milhdes (22%). O melhor desempenho
da Recuperanda € reflexo do crescimento nas vendas, a0 mesmo tempo que as

despesas operacionais e financeiras apontaram retracao.
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AJ & TDA HOLDING E PARTICIPACOES LTDA (“AJ”)

ATIVO

Balango Patrimonial (RS)

Ativo NE jan/23 fev/23 mar/23
Ativo circulante 4.105.595 1.200.613 1.259.882
Banco 11 56.931 51.589 110.446
Clientes 1.2 4.048.664 517.966 518.378
Adiantamentos a fornecedores - - 631.058
Tributos a compensar - - -
Contratos de mutuo 1.3 - 631.058 -
Ativo ndo circulante 52.208.561 52.208.561 52.208.561
Contratos de mutuo 1.3 - - -
Investimentos 1.4 - - -
Imobilizado 1.5 52.208.561 52.208.561 52.208.561
Total 56.314.156  53.409.174 53.468.443

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

Notas Explicativas (“NE”)

1.1 Disponibilidades

Em marco, as disponibilidades da Recuperanda apontaram crescimento de
R$58,8 mil, refletindo o recebimento de R$ 14 mil por venda de ativo
imobilizado, o qual a Recuperanda foi questionada e informou que se trata de
recebimento sobre transacdo ocorrida antes do pedido de Recuperagdo Judicial.

Entretanto, ndao houve envio de documentacdo para suportar a informacdo.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Ainda, a AJ&TDA recebeu valores das outras empresas que compdem o Grupo

Anin, auxiliando no crescimento do saldo da conta.

No més anterior (fevereiro), a Recuperanda havia recebido $ 3,4 milhdes
oriundos da Trés Vitdérias Holding. Segundo a AJ&TDA, o montante estava
previsto nos contratos ja remetidos a Administracdo Judicial. Destaca-se,
entretanto, que os documentos disponibilizados a esta Administradora, nao
preveem de forma expressa tal movimentacio, de modo, que a Administragao
Judicial solicitou o razdo contabil referente aos anos de 2020 a 2022, periodo
anterior ao pedido de Recuperacio Judicial, no fito de conciliar
documentalmente as informagdes prestadas pela Recuperanda, além de entender
melhor as operacgdes realizadas. Assim, o assunto somente poderd se dar por
concluido, ap6s a andlise dos relatdrios solicitados, os quais aguarda-se o envio

pela empresa.

1.2 Clientes

Embora o saldo da conta tenha expressado variagdo de R$ 412,00 em margo,
houve movimentacgdo de R$ 64 mil durante o més, decorrente dos recebimentos
e apropriagdo do aluguel de imével em Arujd. A Administragdo Judicial solicitou
a Recuperanda informacdes detalhadas sobre a operac¢do, de modo que o retorno
da empresa deverd ser reportado no proéximo relatério.

Quanto a retracdo de R$ 3,5 milhdes junto aos clientes havida em fevereiro, a
Administracdo Judicial segue aguardando a disponibilizagdo do relatério

detalhado das baixas dos valores.
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1.3 Contratos de miituo
Trata-se de valores a receber da empresa Trés Vitdrias no montante de R$ 631
mil. Apesar de novamente solicitado, a Recuperanda ndo esclareceu a contento

do que se trata, de modo que o assunto seguird sendo abordado.

1.4 Investimentos

Os investimentos da Recuperanda estruturavam-se da seguinte forma:

Investimentos (R$)

2020 2021 2022 mar/23
UNIR Part e Gestdo Empresarial Ltda 542.964 1.098.888 - -
UNIR Part e Gestdo Empresarial Ltda AFAC 22.300 7.083.527 - -
Trés Vitorias Holding - 6.124.472 - -

Total 565.264

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

14.306.887 - -

Sobre o zeramento do saldo em investimentos ocorrido em 2022, a Recuperanda
narrou que a movimentagdo ocorrida segue as cldusulas dos contratos
disponibilizados a Administracdo Judicial, que por sua vez, solicitou o razdo
contabil referente aos anos de 2020 a 2022, com intuito de conciliar
documentalmente as informagdes prestadas pela Recuperanda, além de entender
melhor as operagdes realizadas. Aguarda-se, portanto, o envio do razdo contabil

pela empresa pra concluir a andlise dos investimentos.
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1.5 Imobilizado

O imobilizado da Recuperanda possui a seguinte estrutura:

Imobilizado (RS)

2020 2021 2022 jan/23 fev/23 mar/23
Maquinas e equipamentos 52.290.780 49.740.780 49.910.280 49.910.280 49.910.280 49.910.280
Imoveis 19.300.000  4.800.000 - - - -
Veiculos 2.740.538 2.372.487 2.298.281 2.298.281 2.298.281 2.298.281
Iméveis em andamento 434.514 646.974 - - - -
Total 74.765.832 57.560.241 52.208.561 52.208.561 52.208.561 52.208.561

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

A Administra¢io Judicial solicitou o inventdrio do imobilizado a Recuperanda,
que informou ndo possuir, contudo, houve comprometimento por parte da
empresa na providéncia do demonstrativo, embora néo se tenha estabelecido
data para sua entrega.

Quanto as alteragdes relevantes nos bens de imobilizado, referentes aos anos de
2021 a 2022, frisa-se que a Administracdo Judicial estd no aguardo do razio

contabil daquele periodo, para concluir a andlise.
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PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

ETII NE jan/23 fev/23 mar/23
Passivo circulante 18.984.793 15.418.704 15.430.063
Fornecedores 2.1 53.099 54.102 50.899
Empréstimos e financiamentos 2.2 18.901.700 15.334.608 15.253.845
Obrigagdes tributarias 29.994 29.994 45.018
Outras contas a pagar - - 80.301
Passivo nao circulante 1.019.386 1.019.386 1.019.386
Fornecedores - -

Empréstimos e financiamentos 2.2 374.386 374.386 374.386
Provisdo p/ contigéncias 645.000 645.000 645.000
Patrimonio liquido 36.941.034 36.971.084 37.018.993
Capital social 80.000 80.000 80.000
Ajuste de reavaliagdo patrimonial 45.925.030 45.925.030  45.903.481
Prejuizos acumulados - 9.077.928 - 9.077.928 - 9.077.928
Resultado do periodo 13.932 43,981 91.891
(-) Lucros distribuidos - - 21.549
Total 56.945.213 53.409.174 53.468.442

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

Notas Explicativas (“NE”)

2.1 Fornecedores
O decréscimo da conta em margo estd relacionado aos pagamentos em face da
assessoria contdbil e registros de marcas e patentes da Recuperanda,

ocasionando retragdo de R$ 3,2 mil na conta.
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2.2 Empréstimos e financiamentos
A Recuperanda finalizou o més de mar¢o com saldo de R$ 15,6 milhdes nos

empréstimos e financiamentos, apontando varia¢do de R$ 80,7 mil no periodo.

Empréstimos e financiamentos (RS)

14.954.143

......
.o .
s =

739.02%

Finame Banco Itad Aurio Lima Banco Itau (cheque  CCSaldo Credor  Banco Santander -

a compensar) CcDC
Parte relevante da divida que compde a rubrica estd submetida aos créditos
concursais da recuperacéo judicial, com exce¢@o de ‘CC Saldo Credor’, que se
refere ao saldo negativo das contas correntes, portanto, variando mensalmente,

conforme ¢ possivel observar na tabela abaixo:

Empréstimos e financiamentos (R$)

jan/23 fev/23 mar/23
Finame Banco Itau 752.569 739.023 739.023 -
Aurio Lima 18.533.143 14.954.143 14.954.143 -
Banco Itau (cheque a compensar) 47.440 47.440 47.440 -
CC Saldo Credor 55.309 55.309 52.282 - 3.026
Banco Santander - CDC 76.418 91.118 24,136 - 66.982
(-) Juros a apropriar - 188.794 - 178.040 - 188.794 - 10.754
Total 19.276.086 15.708.994 15.628.231 - 80.763

Quanto ao ‘Banco Santander — CDC’, ndo ¢ possivel afirmar que de fato trata-
se de transagdo, pois a Recuperanda promoveu ajustes em sua contabilidade, de
modo que a Administragdo Judicial solicitou o reenvio dos demonstrativos
contabeis dos periodos anteriores, contudo, ndo houve retorno. Assim, o assunto

serd novamente abordado no préximo relatério.
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Em relagdo aos R$ 14,9 milhdes de empréstimos captados junto ao sécio Aurio
Lima, conforme tratado no relatério anterior, a Recuperanda remeteu o contrato
de mutuo entre as partes, com assinatura em dezembro/2018, e previa o
pagamento em janeiro/2023. Frisa-se, que referido contrato nao foi submetido a

validagdo registral.

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO (“DRE”)

Demonstrativo do Resultado do Exercicio (RS)

N.E. jan/23 fev/23 mar/23
Receita bruta 3.1 64.412 64.413 64.412
DedugGes sobre a receita - 2351 - 2351 - 2351
Receita liquida 3.2 62.061 62.062 62.062
Despesas gerais e adm - 16475 - 2572 - 1223
Tributos e contribuices - 3.289 - 3.006 1.819
Resultado peracional 42.297 56.484 62.657
Despesas financeiras - 28.365 - 26.435 279
Resultado financeiro - 28.365 - 26.435 279
Resultado antes IR/CSLL 13.932 30.049 62.936
IR - - - 9.459
CSLL - - - 5.565
Resultado do periodo 3.3 13.932 30.049 47.912

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Notas Explicativas (“NE”)

3.1 Receitas

As receitas da TDA sdo oriundas de aluguéis recebidos de terceiros, segundo

verificado nos documentos analisados, ¢ somaram R$ 62 mil em mar¢o. A
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Recuperanda noticiou que a TDA recebe mensalmente da ANIN aluguéis
referentes a locacdo de maquinas, equipamentos, caminhdes e veiculos. Embora
os esclarecimentos reportados pela Recuperanda, ndo houve envio de
documentagdo para lastrear as informacdes disponibilizadas, de modo que a
Administracdo Judicial estd averiguando junto as empresas a existéncia de
documentos que suportem as informacdes prestadas, e o assunto serd retomado

nos préximos relatorios.

3.2 Despesas

No periodo, as despesas incorridas pela Recuperanda aduzem a condominio e

IPVA, majoritariamente.

A Recuperanda foi novamente questionada quanto aos R$ 7 milhdes
contabilizados em perda de investimentos no ano de 2022, que informou que os
valores estdo vinculados a alienag@o de ativos, conforme os contratos enviados.
Destaca-se que os contratos acima mencionados estdo sob andlise da

Administracao Judicial.

3.3 Resultado

As receitas da AJ&TDA sdo fixas, em virtude de auferir unicamente valores
oriundos de aluguéis de seus imdveis, de modo, que as despesas da empresa se
tratam, em maior grau, de diminutos dispéndios administrativos, culminando em

resultado positivo mensalmente.
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Resultado liquido (RS)

47.912
30.049 .
13 932 ttttttttttttttttttttt
*"" 0000000 ‘
jan/23 fev/23 mar23

Em margo, o resultado liquido da Recuperanda alcangou R$ 47,9 mil, apontando
crescimento de 59% em relacdo ao més anterior, em virtude do decréscimo nas

despesas operacionais.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

A &L ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES LTDA (“A&L”)

ATIVO

Balango Patrimonial (RS)

Ativo NE jan/23 fev/23 mar/23
Ativo circulante 8.779 7.501 6.421
Banco 1.1 8.559 7.282 6.201
Tributos a compensar 220 220 220
Ativo nao circulante 5.121.218 5.121.218 5.121.219
Outros créditos 368 368 368
Investimentos 1.2 5.120.851 5.120.851 5.120.851

5.129.997

5.128.719

5.127.640

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

O ativo da A&L contempla, quase em sua totalidade, investimentos em empresas
terceiras e no proprio Grupo Anin, e estdo contabilizadas no longo prazo, ou

seja, a Recuperanda ndo aponta liquidez.

Notas Explicativas (“NE”)

1.1 Disponibilidades

No periodo, as movimentacdes junto as disponibilidades da Recuperanda
ocorreram em face de transferéncia para o passivo do saldo devedor da conta
corrente e estorno de contingéncia, o qual a Administracio Judicial solicitou a

Recuperanda elucidagdes, contudo, ndo houve retorno até a finalizagdo deste
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relatério. Ao final do més de marco, a A&L contava com R$ 6,2 mil em suas
contas bancdrias, apontando retragdo de 15% quando comparado ao més de
anterior.

1.2 Investimentos

A rubrica investimentos compreende 99,9% do ativo da A&L e possui a seguinte
estrutura em margo de 2023:

Investimentos (RS)

jan/23 fev/23 mar/23
TDA Com e Distr de Papel Ltda 1.973 1.973 1.973
Ouropel Com Distr de Papel Ltda 180.947 180.947 180.947
Lengdis Paulista Com Distr de Papel Ltda 6.430 6.430 6.430
Adiant. p/ futuro aumento capital 4.931.500 4.931.500 4.931.500
Total 5.120.851 5.120.851 5.120.851

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

No periodo a rubrica nio apontou variagdo, mantendo-se os valores.

PASSIVO

Balango Patrimonial (R$)

Passivo NE  jan/23 fev/23 mar/23
Passivo circulante 218.040 227.393 244.330
Fornecedores 1.000 1.000 1.000
Empréstimos e Financiamentos 21 49.845 59.198 -
Contas correntes controladas 2.2 167.196 167.196 243.330
Patriménio liquido 4.911.956 4.901.326 4.883.309
Capital social 100.000 100.000 100.000
Resultados acumulados 1.105.784  1.105.784  1.105.784
Adiant. p/ futuro aumento de capital social ~ 3.707.641  3.699.449  3.699.449
Lucro do periodo - 1.468 - 12.099 - 30.116
Ajueste de exercicios anteriores - 8.192 8.192
Total 5.129.997 5.128.719  5.127.639

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Das contas mais relevantes do passivo da Recuperanda, destaca-se a rubrica
“contas correntes controladas” e “patrimonio liquido”, conforme discorre-se a
seguir.

Notas Explicativas (“NE”)

2.1 Empréstimos e financiamentos
O valor de R$ 59,1 mil antes contabilizado, tratava-se de saldo negativo da conta
corrente do Santander, cujo montante foi estornado em marco, em virtude da

regularizacdo da conta.

Empréstimos e Financiamentos

59.198

49.845 L.eeesereresseneniil,

jan/23 fev/23

mar/23

2.2 Conta corrente controladas

Nesta conta a A&L registra parte do passivo de suas controladas, contudo, a
informag@o ndo se encontra detalhada nos demonstrativos contdbeis, restando
prejudicada andlise pormenorizada. Em margo, a rubrica apresentou crescimento
de R$ 76,1 mil, apontando aumento das obrigagdes da Recuperanda perante as

outras empresas do Grupo Anin.
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCICIO (“DRE”)

Demonstrativo do Resultado do Exercicio (RS)

jan/23 fev/23 mar/23
Receita bruta - 0,45 -
DeducgGes sobre a receita - - -
Receita liquida - 0,45 -
Despesas gerais e adm - 1.000 - 1.209 - 1.000

Tributos e contribuicdes - 185 - 218 - 99
Equivaléncia patrimonial - - -

Resultado peracional - 1.185 - 1427 - 1.100
Despesas financeiras - 283 - 9.204 - 16.917
Receitas financeiras - -

Resultado financeiro - 283 - 9.204 - 16.917
Resultado antes IR/CSLL - 1.468 - 10.631 - 18.017
IR - - -
CSLL - - -

Resultado do periodo

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Em mar¢o a Recuperanda ndo apontou faturamento, unicamente incorreu em
despesas operacionais, as quais se tratam, em maior grau, de pagamento de
aluguel para a Anin (R$ 1 mil), e despesas financeiras por pagamento de juros

de cheque especial.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Despesas (RS)

Despesas gerais e
adm
-1.000

Tributos e
contribuicdes
-99

Despesas
financeiras
-16.917

No periodo a A&L expressou prejuizo de R$ 18 mil, ante a falta de receitas e

incidéncia de despesas.
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R10 BRANCO HOLDING E PARTICIPACOES (“Rio Branco™)

ATIVO

Balango Patrimonial (RS)
Ativo NE jan/23 fev/23 mar/23

Ativo circulante 2.678.176 3.277.194 3.214.530
Banco 11 21.793 1.100 293
Aplicagdes financeiras 11 4.192 4,192 4,192
Outros créditos 1.2 2.652.191 3.271.902 3.210.046
Ativo ndo circulante 119.569.134  124.116.133  154.468.087
Outros créditos 1.2 7.261.594 6.861.594 6.861.594
Investimentos 1.4 106.863.758  111.810.757  142.162.712
Imobilizado 1.5 5.443.782 5.443.782 5.443.782
Total 122.247.310 127.393.327 157.682.617

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

O ativo da Rio Branco contempla, quase em sua totalidade, investimentos em
empresas terceiras e no proprio Grupo Anin, e estdo contabilizadas no longo

prazo, ou seja, a Recuperanda néo aponta liquidez.

Notas Explicativas (“NE”)

1.1 Disponibilidades
No més de margo, a Rio Branco movimentou mais de R$ 9 milhdes em suas
disponibilidades. As principais transa¢des ocorreram por entradas de recursos

financeiros oriundos das outras empresas do Grupo Anin, especialmente

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Ouroppel e TDA, que posteriormente sdo repassados para a Anin Industria, a
principal empresa do Grupo Recuperando.

Abaixo segue a composicdo das disponibilidades da Rio Branco.

Disponibilidades jan/23 fev/23 mar/23

Banco 21.793 1.100 293
AplicacOes financeiras 4.192 4.192 4.192
Total 25.985 5.292 4.484

No periodo, as principais entradas em caixa ocorreram por meio de rendimentos

de Debénture junto a Ever Blue no montante de R$ 537 mil.

1.2 Outros créditos

Em marco houve a contabilizacdo de R$ 34 mil em adiantamentos para a Lab
Analitica, segundo a Rio Branco, trata-se de compra de produtos quimicos.

Em fevereiro, houve contabilizacdo de R$ 557 mil de valores emprestados pela
Recuperanda ao sécio Aurio. Embora a Rio Branco tenha prestado
esclarecimentos sobre a transag¢do, ndo houve envio do contrato entre as partes,
o que permanece sendo reiterado a Recuperanda.

Quanto aos R$ 2,6 milhdes contabilizados na rubrica em janeiro/23, a
Recuperanda noticiou que se trata de adiantamento realizado ao sécio Aurio
Lima, cuja previsdo de liquidagdo € junho/2023. A Administragdo Judicial estd
averiguando os detalhes da operacdo junto a empresa.

No longo prazo, a Rio Branco possui contabilizado R$ 1,1 milhGes a receber da

Ever por compra de Debénture, segundo instrumentos remetidos, as Debéntures
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tém vencimento para junho/2031, a taxa de 1,20% ao més, e foram emitidas de
forma privada por deliberagdo de assembleia geral em setembro/2019.

Além disso, em 2022, a Recuperanda cedeu empréstimo de R$ 18 milhdes a
Ondunorte. Questionada, a empresa narrou que, “no tocante a Ondunorte, as
Recuperandas Rio Branco e Anin possuem exposicdo substancial, fruto de
contratos de fornecimento e miituo conversiveis em participacdo apos o
cumprimento de determinadas condigcdes suspensivas, contudo, em razdo da
gestdo temerdria por parte da Ondunorte, os investimentos ndo foram
consolidados e, hoje, a Rio Branco e a Anin reiinem documentos para pleitear
a recuperacdo do seu crédito na Recuperagcdo Judicial da Ondunorte,
recentemente ajuizada no estado de Pernambuco ”. Quando questionada acerca
do contrato, a Recuperanda noticiou que “a alienacdo de acoes ocorreu durante
0 ano de 2022, de modo que os valores dessas alienacoes foram recebidos em
Jjaneiro e no inicio de fevereiro/2023, conforme contrato com cldusula de
confidencialidade”.

Em virtude da auséncia de informagdes concretas e, principalmente,
documentacdo suporte em relacdo as transacOes, a Administragdo Judicial
solicitou os documentos contdbeis da época das transacdes efetuadas, no fito de
conciliar as informacdes dos contratos e a contabilidade, o que se aguarda a
disponibilizagdo por parte da Recuperanda, de modo que o assunto serd

novamente abordado nos préximos relatérios.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

1.3 Investimentos
Trata-se da principal conta no ativo da Recuperanda, expressando crescimento
de R$ 30,3 milhdes em marco, finalizando o periodo com seguinte composigéo:

Investimentos (R$)

jan/23 fev/23 mar/23
ANIN Ind. Com. Papel Ltda - AFAC 85.761.479 90.692.479 99.389.479
TDA Comércio e Distribuigdo de Papel Ltda 195.373 195.373 7.535.235
TDA Comércio e Distribui¢cdo de Papel Ltda AFAC 920.000 920.000 920.000
Ouroppel Comércio e Distrib de Papel Ltda 17.913.796 17.913.796 28.299.619
Ouroppel Comércio e Distrib de Papel Ltda AFAC 45.100 45.100 45.100
Lengodis Paulista Com e Distrib de Papel AFAC 638.550 653.550 4.582.191
UNIR Ind. Com. Produtos Higiene Ltda-AFAC 129.657 130.657 131.285
Econordeste Residios Papel e Papeldo Ltda 1.259.803 1.259.803 1.259.803
Total 106.863.758 111.810.757 142.162.712

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

No periodo em tela, a Recuperanda realizou novos aportes na Anin Industria,
culminando em crescimento de R$ 8,6 milhdes na rubrica ‘ANIN Ind. Com.
Papel Ltda — AFAC.

O aumento de R$ 7,3 milhdes na TDA refere-se a equivaléncia patrimonial,
segundo o razdo contdbil, assim como os R$ 10,3 milhGes de crescimento na
Ouroppel. Destaca-se que a Administracdo Judicial solicitou as diretrizes de
célculo de equivaléncia patrimonial das Recuperandas, visando conciliar as
informacdes dos resultados das empresas, o que devera ter reporte nos proximos
relatérios.

Quanto aos valores destinados a Unir Ind Com Produtos de Higiene (“Unir”), a
Recuperanda mencionou que a empresa € sdcia da Rio Branco, e limitou-se a
informar que os recursos financeiros tiveram como destino cobrir a necessidade

financeira da Unir. A Administracdo Judicial segue averiguando os detalhes
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junto a Recuperanda, e informacgdes adicionais serdo reportadas nos proximos

relatérios.
1.5 Imobilizado
O imobilizado da Rio Branco possui a seguinte estrutura:
Imobilizado (RS$)

2020 2021 2022 jan/23 fev/23 mar/23
Obras em andamento 10.428.212 25.391.678 - - - -
Maquinas e equipamentos 14.887.567 838.110 838.110 838.110 838.110
Moéveis e utensilios 52.459 - - - -
Veiculos 4.605.672 4.605.672 4.605.672 4.605.672  4.605.672

Computadores e periféricos 24.631

Instalagdes industriais 75.924

Terrenos 360.000

Equipamentos telefonia - 11.046 - - - -
Total 10.428.212 45.408.977 5.443.782  5.443.782  5.443.782  5.443.782

Em 2023 a conta ndo apontou variagdes. Sobre as transacdes ocorridas em 2022,
que ocasionaram retragdo abrupta nos ativos imobilizados, a Recuperanda
noticiou que refere-se a estorno de compra da empresa Vipasa. A Rio Branco
disponibilizou os relatérios de razdo contabil do dltimo ano (2022), onde de fato
averiguou-se contabilizagdo de estornos de contratos, além de madaquinas e
equipamentos, que ocorreram de uma tnica vez em dezembro/2022. A empresa
remeteu os contratos envolvidos, que estdo sob andlise da Administragdo
Judicial, as informagdes deverao ser reportadas nos préximos relatérios.

Quanto ao atual inventdrio do imobilizado, a Recuperanda narrou ndo possuir,
contudo, houve comprometimento por parte da empresa na providéncia do

demonstrativo.
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Veiculos
4.605.672
85%

PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)
Passivo

Passivo circulante
Fornecedores

Obrigagdes tributdrias
Empréstimos e financiamentos
Outras obrigagdes

Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Patrimonio liquido

Capital social

Resultados acumulados
Resultado do periodo

Total

NE

2.1

2.2
23

2.2

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Imobilizado (RS)

Maquinas e
equipamentos
838.110
15%

jan/23 fev/23
28.121.761 34.227.313
20.919 22.150
347.562 420.546
9.682.673 9.820.010
18.070.606 23.964.606
3.272.656 2.409.817
3.272.656 2.409.817
90.852.893 90.756.198
494.734 494.734
90.619.752 90.619.752
261.593 - 358.288
122.247.310 127.393.327

mar/23
43.064.949
17.797
391.674
5.307.099
37.348.379
2.409.817
2.409.817
112.207.851
494.734
90.619.752
21.093.365
157.682.617
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Notas Explicativas (“NE”)

2.1 Fornecedores

A Rio Branco movimentou cerca de R$ 9 milhdes junto aos fornecedores em
marco, montante que se aproxima do valor das transacdes ocorridas nas
disponibilidades, isso ocorre, pois, a Recuperanda realiza as movimentagdes de
aportes e integralizacdo de recursos com as outras empresas do Grupo Anin
dentro da rubrica fornecedores, sendo o motivo as variagdes mensais na conta.
A Administracdo Judicial estd averiguando diretamente junto a Recuperanda
esclarecimentos acerca das operagdes, de modo que o assunto serd novamente

abordado nos préximos relatérios.

2.2 Empréstimos e financiamentos
Entre curto e longo prazo, a Rio Branco finalizou mar¢o com R$ 7,7 milhdes em
empréstimos, conforme segue:

Empréstimos (RS)

jan/23 fev/23 mar/23
Ever Blue 862.838 - - -
Finame Itau 1.801.952 1.788.115 1.788.115 -
Empréstimo 159.508 202.322 148.872 - 53.451
Banco Itau (cheque) 459.296 459.296 459.296 -
CDC Santander 3.547.835 3.547.835 3.547.835 -
Caixa EconGmica 4.070.329 4.178.688 - - 4.178.688
L'AB Analitica Ambiental 3.370.937 3.370.937 3.143.080 - 227.857
(-) Juros a transcorrer - 1.317.366 - 1.264.452 - 1.370.281 - 105.829
Total 12.955.329 12.282.742 7.716.917 - 4.565.825

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

ADMINISTRACAD JUDICIAL

A retragdo de R$ 4 milhSes junto a Caixa Econdmica, refere-se a estorno de
contingéncia, os quais a Administracdo Judicial solicitou a Rio Branco
informagdes detalhadas sobre a operacdo e ao que se refere, cujo reporte deverd
ser consignado no préximo relatério.

Ainda, no periodo, a Recuperanda realizou baixa de R$ 227 mil nos valores
registrados junto a L’ab Analitica Ambiental, que ndo ficou claro se a
movimentacdo se refere, efetivamente, a baixa contdbil ou se de fato houve
transacao financeira e mercadolégica, de modo que a empresa foi questionada,
e 0 assunto serd retomado no préximo més.

Quanto a movimentagdo de R$ 862,8 mil transacionados com a Ever Blue em
fevereiro (més anterior), a Recuperanda mencionou que trata-se de pagamento
de obriga¢des adquiridas antes do pedido da Recuperacdo Judicial. Destaca-se
que a informacao narrada pela Rio Branco entra em expressa contradi¢do com
as elucidacdes prestadas no decorrer deste relatério, onde a Recuperanda outrora
havia mencionado ndo existir obrigacdes junto a financeira supra antes da
Recuperagdo Judicial. Assim como ndo restou esclarecido os motivos das
obrigacdes ndo estarem submetidas aos créditos concursais, as constatacdes

serdo novamente abordadas no préximo relatério.
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCIiCIO (“DRE”)

Demonstrativo do Resultado do Exercicio (RS)

NE jan/23 fev/23 mar/23
Receita bruta 3.1 - 21.000 -
DeducGes sobre a receita - - -
Receita liquida - 21.000 -
Despesas gerais e adm 32 - 86.974 - 104.886 - 88.519
Tributos e contribuigdes - 20.339 - 6.305 - 5.595
Outras receitas 33 - - 21.631.825
Resultado Operacional - 107.313 - 90.191 21.537.711
Despesas financeiras - 154.280 938 - 32.357
Resultado financeiro - 154.280 938 - 32.357
Resultado antes IR/CSLL - 261.593 - 89.253 21.505.354
IR - - 43.642 - 786
CSLL - - 16.714 -

261.593 149.609 21.504.568

Resultado do periodo

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Notas Explicativas (“NE”)

3.1 Receitas
Em mar¢o a Rio Branco ndo auferiu receitas de locacdo, de modo que nio obteve

faturamento.

ADMINISTRACAD JUDICIAL

3.2 Despesas
As principais despesas operacionais da Rio Branco referem-se a pagamento de
Upwards Auditores (R$ 26,6 mil) e assessoria advocaticia (R$ 58 mil), além de

dispéndios com IOF na ordem de R$ 5,5 mil (despesas financeiras).

3.3 Outras receitas

No periodo em tela, a Recuperanda realizou langamento contébil de desconto e
imediatamente estorno no montante de R$ 489 mil relacionados ao sécio Aurio.
A Administragdo Judicial questionou a Rio Branco e solicitou a documentacio
que serviu de base para os lancamentos contdbeis, entretanto, nao houve retorno
até a finalizacdo deste relatério, de modo que o assunto serd novamente
abordado no préximo més.

Ainda, em margo a empresa apropriou R$ 21,5 milhdes de equivaléncia
patrimonial. A Administracdo Judicial solicitou a Recuperanda a metodologia
de calculo e as origens das informagdes contabilizadas, cujo reporte devera

ocorrer no proximo relatério.

3.4 Resultado
O lucro de R$ 21,5 milhdes auferido pela Rio Branco em marco, ndo se
transformardo em caixa, uma vez ser somente reflexos de equivaléncia

patrimonial.
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TDA COMERCIO E DISTRIBUICAO DE PAPEL LTDA (“TDA”)

ATIVO

Balango Patrimonial (RS)

Ativo NE jan/23 fev/23 abr/23

Ativo circulante 23.968.906 22.908.351  25.047.387
Caixa 11 65 65 65
Banco 1.1 2.982.317 - 634.117 284.173
Aplicag¢des financeiras 1.1 110.314 105.146 89.831
Clientes 1.2 6.660.186 7.989.743 9.089.829
Créditos de Funcionarios 14.513 17.568 12.552
Adiantamento a terceiros 13.851.514 14.005.054 14.002.006
Tributos a compensar 135.533 102.021 87.188
Transf. Anin Ind. - 1.101.594 1.301.594
Estoques 47.992 55.111 62.730
Despesas do Exerc. Seguinte 166.471 166.165 117.419
Ativo ndo circulante 14.738.050 17.342.321  14.738.321
Créditos e Valores 1.3 14.595.683  17.199.953  14.595.953
Imobilizado 1.4 142.368 142.368 142.368
Total 38.706.957 40.250.672  39.785.708

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

Notas Explicativas (“NE”)
1.1 Disponibilidades
Em marco a Recuperanda finalizou com saldo de R$ 374 mil nas

disponibilidades, conforme quadro a seguir:

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Disponivel jan/23 fev/23 mar/23

Caixa 65 65 65
Banco 2.982.317 - 634.117 284.173
Aplicac¢des financeiras 110.314 105.146 89.831
Total 3.092.696 - 528.905 374.069

As principais movimentacdes no periodo aduzem a recebimento de clientes,
pagamentos em face da Anin Industria, fornecedor da TDA, além de recursos
transacionados com a Ever Blue e Atlanta, financeiras onde a Recuperanda
realiza desconto de duplicatas e fomento. Parte dos recursos financeiros tomados
junto as financeiras sdo repassados para a Anin Industria. Destaca-se, que
diversos valores safram das disponibilidades da TDA sob o histdrico
‘contingencia RJ’, o qual a Administracdo Judicial segue aguardando

esclarecimentos por parte da Recuperanda.

1.2 Clientes

Enquanto as vendas do periodo cresceram 10%, o saldo dos recebiveis aumentou
14% (R$ 1,1 milhdes). A Administracdo Judicial questionou a TDA sobre
eventual existéncia de inadimpléncia por parte dos clientes, contudo ndo houve
retorno até a finalizacdo deste relatério. No total, em marco, a Recuperanda
realizou novas vendas a prazo no montante de R$ 4,1 milhdes e recebeu de seus
clientes a quantia de R$ 3 milhdes. A Administragio Judicial segue averiguando
junto a Recuperanda a providéncia do aging list, para que seja possivel atestar o
real saldo da conta, além de averiguacdo de eventual inadimpléncia por parte

dos clientes e prazo médio dos recebimentos.
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1.3 Créditos e valores

Na conta, a TDA contabilizou valores relacionados a Rio Branco, na monta de
R$ 12,3 milhdes em marco. Segundo a Recuperanda, trata-se de distribui¢do de
lucro a maior, tornando-se um valor a receber.

A Administragdo Judicial questionou as Recuperandas quanto a informacgdo de
distribuicdo de lucros, pedindo esclarecimentos sobre o contexto e o destino
dado aos recursos financeiros.

Em resposta encaminhada em 25/05/2023 as Recuperandas informaram que
integram o mesmo grupo econdmico. Logo, as necessidades de caixa sdo
compartilhadas, visando atender o fluxo financeiro do contas a pagar de cada
empresa, em que pese a gestdo dos recursos disponiveis seja tinica.

As empresas que geram lucros sdo basicamente as distribuidoras, quais sejam,
TDA, OUROPPEL e LENCOIS DISTRIBUIDORA. Essas empresas distribuem
valores para a Controladora RIO BRANCO, que, por sua vez, faz aportes na
Anin, a titulo de Adiantamento para futuro aumento de capital. No entanto, é
importante frisar que tais valores circulam entre as empresas, mas ndo saem do
capital de giro e do fluxo de caixa iinico para pagamento das obrigacdes
financeiras do grupo.

Diante disso, a Administracdo judicial solicitou as Recuperandas demonstra¢do
do destino dos recursos, com o seu fluxo completo e integragdo no fluxo de
caixa, bem como sobre a razdo da utiliza¢do da rubrica para tal finalidade e seus
impactos em cada empresa do Grupo, notadamente ante a auséncia de
consolidagdo substancial no procedimento recuperacional, no qual as empresas

sdo, até o momento, consideradas de forma autdbnoma. A Recuperanda noticiou

ADMINISTRACAD JUDICIAL

que os recursos financeiros saem da empresa por meio de distribui¢do de lucros

visando a economia de custos (tributos).

Ainda, hé contabilizado R$ 2 milhGes em face de emissédo de Debénture junto a
Ever Blue, segundo instrumentos remetidos, as Debéntures t€ém vencimento para
junho/2031 a taxa de 1,20% ao més, e foram emitidas de forma privada por

deliberacdo de assembleia geral em setembro/2019.

1.4 Imobilizado

O principal item no imobilizado da empresa trata-se de veiculo de carga no
montante de R$ 116 mil, os restantes dos bens referem-se a computadores e

moveis.

Composig¢do imobilizado (RS)

Imobilizado 2021 2022 jan/23  fev/23 mar/23
Mdveis e utensilios 14.343 17.653 17.653 17.653 17.653
Veiculos 756.608 - - -
Computadores e periféricos 7.745 7.745 7.745 7.745 7.745
Veiculos de Carga 116.970 116.970 116.970 116.970 116.970
(-) Depreciagdo - 605.945 - - - -
Total 289.721 142.368 142.368 142.368 142.368

Fonte: Demonstrativos contdbeis da Recuperanda

A Administragdo Judicial questionou a Recuperanda sobre a retracdo havida
junto aos veiculos (R$ 756 mil) no decorrer do ano de 2022. Segundo a empresa,
os automéveis foram vendidos em dezembro/2022, cujo recebimento ocorreu

em janeiro/2023. Nao houve detalhes das operagdes e partes envolvidas, de
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modo que a Administradora Judicial segue averiguando junto a Recuperanda os
pormenores da transacdo, e o assunto seguird sendo abordado nos préximos

relatorios.

PASSIVO

Balango Patrimonial (RS)

Passivo NE jan/23 fev/23 mar/23

Passivo circulante 14.835.083  13.233.232  18.179.778
Fornecedores 21 766.246 830.498 1.042.111
Empréstimos e financiamentos 2.2 12.550.513 12.156.115 15.643.480
Obrigagdes tributdrias 694.916 809.979 877.864
Obrigagdes trabalhistas 152.594 195.939 218.686
Repasses Diversos 362 565 397.637
Contas a pagar 23 670.452 - 759.864 -

Passivo nao circulante 22.780.450 22.949.151  23.082.168
Empréstimos e financiamentos 22 11.838.293  11.838.293  11.838.293
Tributos parcelados 128.919 128.919 128.919
Provisdo p/ contigéncias 10.813.238 10.981.939 11.114.956
Patrimonio liquido 1.091.424 4.068.288 - 1.476.237
Capital social 100.000 100.000 100.000
Adiant p/ futuro aumento de capital 920.000 920.000 920.000
Lucros (Prejuizos) acumulados - 2.024.845 97.347 - 4.628.845
Resultado do periodo 2.096.269 5.073.133 7.219.608
Lucros distribuidos - - 2,122,192 - 5.087.000
Total 38.706.957 40.250.671  39.785.709

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

ADMINISTRACAD JUDICIAL

Notas Explicativas (“NE”)

2.1 Fornecedores

Mensalmente o saldo junto aos fornecedores apresentam crescimento. Em
margo, houve aumento de 25% (R$ 211,6 mil), finalizando com saldo de R$ 1
milhdo. As transagdes mais relevantes ocorreram junto as empresas do proprio
Grupo Anin, destacadamente a holding Rio Branco e Anin Inddstria, além de
prestadores de servigos, cujos detalhes seguem sendo averiguados junto a
Recuperanda. A Administracio Judicial questionou a TDA sobre a existéncia de
eventual inadimpléncia extraconcursal, além de solicitar a relacio de prestadores
de servicos da empresa, contudo, ndo houve retorno até a finalizacdo deste

relatério, de modo que o assunto seguird sendo abordado.

2.2 Empréstimos e financiamentos

Entre curto e longo prazo a Recuperanda possuia R$ 27,4 milhdes em
empréstimos e financiamentos no més de margo, cuja movimentagdo do periodo
traz os reflexos dos estornos dos saldos negativos da conta corrente.

Destaca-se que TDA realizou ajustes na contabilidade dos meses anteriores, de
modo que ndo foi possivel verificar de modo assertivo todas as movimentagdes
havidas. A Administragdo Judicial solicitou o reenvio da contabilidade de todos
os meses do ano de 2023 acompanhado de parecer do contador do Grupo
Recuperando, entretanto, ndo houve retorno, de modo que o assunto serd

novamente abordado no préximo relatério.

2.3 Contas a pagar
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Destaca-se que TDA realizou ajustes na contabilidade dos meses anteriores, de
modo que ndo foi possivel verificar o motivo das varia¢des ocorridas em marco.
A Administragdo Judicial solicitou o reenvio da contabilidade de todos os meses
do ano de 2023 acompanhado de parecer do contador do Grupo Recuperando,
entretanto, ndo houve retorno, de modo que o assunto serd novamente abordado
no préximo relatério. Anteriormente, a Recuperanda havia mencionado existir

“valores que foram debitados pelos bancos indevidamente, visando a
amortizacdo de diversos saldos devedores, referentes a passivos contraidos
antes do pedido de recuperagdo judicial do Grupo Anin. Esses valores foram
e/ou serdo objeto de discussdo nos autos da Recuperacdo Judicial”, contudo,
com os ajustes efetuados, a Administracdo Judicial ndo conseguiu mais

identificar os valores.
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DEMONSTRATIVO DO RESULTADO DO EXERCiCIO (“DRE”)

Demonstrativo do Resultado do Exercicio (RS)

jan/23 fev/23 mar/23
Receita bruta 4.045.668 4.598.736 4.172.782
Deducgdes sobre a receita - 211902 - 250.676 - 263.489
Receita liquida 3.833.766  4.348.060 3.909.292
Custos dos produtos vendidos - 620.887 - 549.307 - 577.607
Lucro bruto 3.212.880 3.798.753  3.331.685
Despesas gerais e adm - 747.855 - 533.081 - 629.037
Tributos e contribuicGes - 47.807 - 16.006 13.594
Outras receitas/despesas - - 341.603 -
Resultado operacional 2.417.217 2.908.063 2.716.242
Despesas financeiras - 201.986 201.986 - 247.699
Receitas financeiras 453 4.629 956
Resultado financeiro - 201.533 206.616 - 246.743
Receitas/Despesas Ndo Operacionais 2.891 2.890 2.891
Resultado antes IR/CSLL 2.218.575 3.117.568 2.472.390
IR - 78.819 - 90.869 - 78.933
CSLL - 43.487 - 49.835 - 43.880

2.096.269 2.976.864  2.349.577

Resultado do periodo

Fonte: Demonstrativos contabeis da Recuperanda

Em margo as Receitas liquidas da TDA alcangaram R$ 3,9 milhdes, apontando
retracdo de 10% quando comparado ao més de fevereiro.

Os custos representaram 15% das receitas liquidas, demonstrando crescimento
de 2%, contudo, mesmo com o aumento dos custos em margo, a empresa gerou

lucro bruto de R$ 3,3 milhdes.
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jan/23 fev/23 mar/23
Receita liquida 3.833.766  4.348.060  3.909.292
Custos dos produtos vendidos - 620.887 - 549.307 - 577.607
% 16% 13% 15%
Lucro bruto 3.212.880 3.798.753  3.331.685

O aumento das despesas operacionais aduz ao pagamento de R$ 71 mil em
processos trabalhistas em margo, que segundo a Recuperanda trata-se de
despesas com advogados, entretanto, ndo ficou esclarecido a contento ao que se
refere. Houve, ainda, crescimento de R$ 19 mil de fretes em momento de
retragdo nas vendas, segundo a empresa, a Recuperanda trabalha com varias
modalidades de fretes, ocasionando as variacdes.

No periodo a empresa evidenciou eficiéncia operacional, apontando lucro de
R$2,3 milhdes.

Resultado do periodo

2.976.864

.................... 2.349.577

jan/23 fev/23 mar/23

Mesmo com incidéncia de retracéio nas vendas a Recuperanda auferiu resultados
positivos, pois como as atividades TDA referem-se a distribui¢do de produtos,
seus custos e despesas sdo diminutos quando comparado as outras empresas do

Grupo Anin.
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5. DA FISCALIZACAO DAS ATIVIDADES DAS RECUPERANDAS - VISTORIAS

O preposto desta auxiliar, Sr. Everson Fraga, no dia 22/06/2023, realizou a vistoria in loco nos estabelecimentos da Recuperanda localizados nos seguintes enderegos:
ANIN Industria — matriz localizada na Av. Anténio Bardella, 110/208, Guarulhos/SP; AJ & TDA Holding ¢ Participagdo Ltda (“AJ & TDA”) — Av. Antdnio Bardella,
208, sala01, Guarulhos/SP; ANIN Industria — Filial, localizada na Rua Taubaté, 190, Itaquaquecetuba/SP; Rio Branco Holding e Participagdes Ltda (“Rio Branco”) -
Rua Taubaté, n° 190, Salas 1,Itaquaquecetuba/SP; A&L Administracdo e Participacdes Ltda (“A&L”) - Rua Taubaté, n° 190, Salas 2,Itaquaquecetuba/SP; Ouroppel
Comércio e Distribui¢do de Papel Ltda (“Ouroppel”) — Rua Jacarei, 80,Itaquaquecetuba/SP; ¢ TDA Comércio e Distribui¢do de Papel Ltda (“TDA Comércio”) — Rua
Taubaté, n° 42, Itaquaquecetuba/SP.

Além disso a preposta desta auxiliar, Dra. Vitéria de Carvalho Gomes, no dia 28/06/2023 realizou a vistoria online nos estabelecimentos da Recuperanda localizados nos
seguintes enderecos: ANIN Industria — Filial localizada na Rua Erwin Balle, n°® 1.330, Galpdo 01, Viana/ES; TDA Comércio — Filial na Rua Tijucas, n° 459, Bairro
Centro, Itajai/Santa Catarina; TDA Comércio — Rua Lima Barreto, 18, Bairro Humaita, Porto Alegre/Rio Grande do Sul; ambos com intuito de verificar a continuidade

da empresa, a sua estrutura e suas instalagdes.

Ademais, a Sra. Marli, representante da Recuperanda filial de Viana-ES, informou na vistoria online que naquele dia a maquina de papel estava paralisada, tendo em

vista a manutencdo que deveria ter terminado naquela manha, mas que se estenderia até o préximo dia.

Por fim, seguem anexos alguns registros fotograficos/prints obtidos nas mencionadas oportunidades.
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ANIN Industria — matriz localizada na Av. Antdnio Bardella, 110/208, Guarulhos/SP
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AJ & TDA Holding e Participac¢do Ltda (“AJ & TDA”) — Av. Antonio Bardella, 208, sala01,

Guarulhos/SP
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ANIN Industria — Filial, localizada na Rua Taubaté, 190, Itaquaquecetuba/SP
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Rio Branco Holding e Participagdes Ltda (“Rio Branco”) - Rua Taubaté, n? 190, Salas
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ANIN Industria — Filial localizada na Rua Erwin Balle, n? 1.330, Galp3o 01, Viana/ES
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TDA Comércio — Rua Lima Barreto, 18, Bairro Humaita, Porto Alegre/Rio Grande do Sul




