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RUI/Z

ADMINISTRACAO JUDICIAL

EXCELENTISSIMA SENHORA DOUTORA JUIZA DE DIREITO DA 3* VARA DE
FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DO FORO CENTRAL DA
COMARCA DE SAO PAULO/SP.

Processo n° 1012944-08.2023.8.26.0100

Recuperacao Judicial

AJ RUIZ CONSULTORIA EMPRESARIAL S.A.,
administradora judicial nomeada nos autos da RECUPERACAO JUDICIAL distribuida por
IRMAOS RAIOLA & CIA. LTDA. e PAVI ADMINISTRACAO E
EMPREENDIMENTOS LTDA., vem respeitosamente a presenca de V. Exceléncia, em
atencdo ao disposto no artigo 22, I, alineas “a” e “c” da Lei n® 11.101/2005, apresentar o
anexo Relatorio Mensal de Atividades das Recuperandas com a andlise dos dados contabeis
e financeiros relativos ao més de junho de 2023, bem como informacdes relativas as

atividades das devedoras.

Termos em que

Pede deferimento.

Sao Paulo, 31 de julho de 2023.

JOICE RUIZ BERNIER LUIS EDUARDO M. RUIZ
OAB/SP 126.769 OAB/SP 317.547
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A RUI/Z RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

RELATORIO MENSAL DE ATIVIDADES
“GRUPO RAIOLA” !

Processo n°® 1012944-08.2023.8.26.0100

3 Vara de Faléncias e Recuperacdes Judiciais — Estado de Sdo Paulo

! Integram o denominado “Grupo Raiola” as sociedades empresarias IRMAOS RAIOLA & CIA. LTDA e PAVI ADMINISTRACAO E EMPREENDIMENTOS LTDA., doravante referidas em conjunto como
‘Grupo’, ‘Grupo Raiola’ ou ‘Recuperanda’.
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AruIZ

INTRODUCAO

O presente Relatorio Mensal de Atividades (“RMA”)* do Grupo Raiola

compreende:

1. O Cronograma processual, contendo as informagdes relativas a
data de ocorréncia dos principais eventos da Recuperacdo

Judicial;
2. As informacoes societarias da Recuperanda;
3. O Passivo Concursal da Recuperanda;
4. O Passivo Tributario da Recuperanda;
5. A Posicao do quadro de colaboradores da Recuperanda;

6. A Analise dos dados contabeis e das informacdes financeiras®
do més de junho de 2023 da Recuperanda, envolvendo andlises

patrimoniais de ativos e passivos, que constam no Balango

2 As andlises trazidas neste relatério baseiam-se nos dados consolidados das empresas
integrantes do Grupo Raiola.
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Patrimonial, e andlise de desempenho, com base nas informacdes

do Demonstrativo do Resultado do Exercicio.

N

7. Informagdes relativas a Fiscalizacdo das atividades da

Recuperanda.

As informagdes consideradas neste relatorio foram apresentadas a “Al
Ruiz” pela propria Recuperanda na forma do art. 52, IV, da Lei n°
11.101/05, respondendo esta por sua conformidade e genuinidade. O
presente relatdrio ndo possui cardter exaustivo.

Ressalta-se, ainda, que as andlises sdo realizadas em observancia as
normas adotadas no Brasil, que compreendem as praticas incluidas na
legislacdo societdria brasileira e os pronunciamentos técnicos, as
orientacbes e as interpretacdes técnicas emitidas pelo Comité de
pronunciamentos Contdbeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho Federal
de Contabilidade - CFC.

Todas as informagdes relevantes, proprias das informacdes contdbeis
anuais ou intermedidrias, e somente essas, estio sendo evidenciadas, e
correspondem aquelas utilizadas pela Recuperanda na sua gestdo, de

acordo com as informagdes por ela prestadas.

3 Todos os valores mencionados na analise das demonstragdes contébeis e financeiras
estdo expressos em reais (R$).
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1.
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CRONOGRAMA PROCESSUAL

RECUPERACAO JUDICIAL — GRUPO RAIOLA - Processo n° 1012944-08.2023.8.26.0100
DATA EVENTO LEI 11.101/05
06/02/2023 | Distribuicdo do pedido de RJ -
08/02/2023 | Deferimento do Processamento RJ (fls. 703/712) Art. 52
13/02/2023 | Publicacdo da decisdo de Deferimento do Processamento da RJ -
10/02/2023 | Termo de Compromisso da Administradora Judicial (fls. 848) Art. 33
01/03/2023 | Publicagio do Edital de Convocacio de Credores (DJE) Art. 52 § 1°
16/03/2023 Prgzo Fatal para aprNesentagﬁo das Habilita¢des/Divergéncias administrativas (15 dias da publica¢do do Art. 70§ 1°
Edital de Convocagao de Credores)
14/04/2023 gzeflzg éi:ii gazroa ;gf;:;;f;i (??1 ;)El;l)o de Recuperagdo Judicial (60 dias da publicac@o da decisao de Art. 53
02/05/2023 | Prazo fatal para apresentacdo da Relagdo de Credores do AJ (45 dias do término do prazo para apresentagdo Art. 7° § 2°
das habilita¢des/divergéncias administrativas)

16/05/2023 | Publicacdo do Edital - PRJ e Lista de Credores AJ Art. 7°, 1T e Art. 53
26/05/2023 | prazo fatal para apresentacdo das Impugnacdes Judiciais Art. 8°
15/06/2023 | Prazo fatal para apresentagio de objecdes ao Plano de Recuperagio Judicial Art. 55

- Publicacdo do Edital - Convocacio AGC Art. 36

- Assembleia Geral de Credores - 1* Convocagio Art. 37

- Assembleia Geral de Credores - 2* Convocagio Art. 37
13/07/2023 | Prazo para realizacdo da AGC (150 dias da publica¢do do deferimento do processamento da RJ) Art. 56 § 1°
14/08/2023 E;];Cegsx:;(t)odgas%); period (dia ttil seguinte ao 180° dia da publicacdo da decisdo de deferimento do Art, 6° § 4°

- Homologacdo do plano de recuperacio judicial Art. 58
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2. INFORMACOES SOCIETARIAS

O Grupo Raiola ¢ integrado pelas empresas Irmaos Raiola & Cia. Ltda. e
Pavi Administracio e Empreendimentos Ltda., cujo organograma

societario evidencia-se abaixo:

Fabio e Cintia Raiola
(Sécios - Administradores)

Pavi
Administragao

Irmaos
Raiola

[ Grupo Raiola J

Ambas as empresas integrantes do grupo possuem como sécios 0s irmaos
Fébio e Cintia Raiola, os quais atuam também como administradores das
Recuperandas. No caso da empresa Pavi, a administracdo é realizada

conjuntamente pela ndo-sécia, Sra. Sonia Raiola®.

4 Informacdes extraidas do Quadro de Sécios e Administradores (QSA),
disponivel em consulta ao cartdo CNPJ das empresas.
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A seguir, evidenciamos os principais dados das empresas:
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ONPS e OLOTS.099000185
._(.3_?!1_’_‘.'3?!1_..5_‘.’_?.‘.‘?‘.1 ................................... Bﬁlﬁ@.@.@.@‘.@.@.}}ﬂfl._tf?.z.?‘lt.(.’_s._@f??‘_l.s:?..
Endere(;o R. Oscar Horta, n° 120, Mooca - SP, SP

10.33-3-01 - Fabricacdo de sucos concentrados

de frutas, hortalicas e legumes

RJ
i{CNPJ 07.748.507/0001-77

i Capital Social R$70.000,00 (Setenta mil reais)

‘Endereco R. da Mooca, n° 517, Mooca - SP, SP

 Atividade Econdmica Principal
E 1vidade K.conomica rrincip .

Em junho, a Irmaos Raiola registrou alteracdo e consolidacdo de seu
contrato social, arquivada na JUCESP em 29/06/23, para fazer constar a
constituicdo de nova filial da empresa, situada no municipio de Serra, no
estado do Espirito Santo. A Pavi, por sua vez, ndo passou por alteragdes

societdrias no periodo.
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3. PASSIVO CONCURSAL

O passivo concursal da Recuperanda é de R$ 36,77 milhdes com credores
nacionais e (i) USD 2 milhdes e (ii) € 204 mil com credores domiciliados

no exterior. No total, a empresa possui 100 credores, divididos da seguinte

forma:

Classe N2 Credores Valor (RS) Valor (USS) Valor (€)
Classe | - Trabalhista 5 10.847 - -
Classe Ill - Quirografarios 69 36.567.378 2.059.019 204.410
Classe IV - ME/EPP 26 197.579 - -
Total 100 36.775.803 2.059.019 204.410

Fonte: Quadro Geral de Credores - Lista Final (disponivel no site da Administradora Judicial)

Passivo Concursal - Representagao

Classe IV
ME/EPP
0,41%

Classe |
Trabalhista
0,02%

Classelll
Quirografarios
99,57%

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

Da divida com credores nacionais, mais de 90% se concentra nos 14

(quatorze) credores quirografarios listados abaixo:

Credor Valor (R$) Valor (USS)
Treviso FI Em Direitos Creditorios Multissetorial 11.827.507 -
Banco Daycoval S.A. 4.315.958 -
Banco Bradesco S.A. 3.769.293 515.306
Itau Unibanco S.A. 2.463.262 -
Banco Do Brasil Sa 2.231.837 -
Banco Induscred De Investimento S/A 1.603.425 -
Banco Abc Brasil S.A. 1.537.101 -
Alvarez E Marsal Consultoria Empresarial 1.413.351 -
Owens-lllinois Do Brasil 1.287.368 -
Metalgrafica Rojek Ltda 971.189 -
Nadir Figueiredo S.A. 693.561 -
Fl Em Direitos Creditorios Multisetorial Empresari 663.459 -
Nobex Agroindustrial S.A - 171.600
Olives S.A - 431.633
Total 32.777.310 1.118.538

Conforme a tabela supra, as maiores dividas do Grupo sdo aquelas junto
ao Fundo de Investimentos Treviso (R$ 11,8 milhdes) e Banco Bradesco

(R$ 3,7 milhdes e US$ 5,5 mil).
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4. PASSIVO TRIBUTARIO
O passivo tributdrio contabilizado do Grupo Raiola alcangou o montante
de R$ 52,5 milhdes ao final do més de junho, e possui a seguinte

composi¢ao:

Passivo Tributario - Consolidado

abr/23 mai/23

jun/23

Encargos Sociais 585.649 280.207 347.758
Impostos e ContribuicGes a Recolher 43.317.413 43.118.823 43.651.710
Parcelamentos 7.931.888 8.871.219 8.521.071
Total 51.834.950 52.205.103 52.520.539

Fonte: Balancetes mensais de abril a junho de 2023 do Grupo Raiola

A divida tributéria se concentra nos impostos e contribui¢des em aberto,
os quais somam o valor de R$ 43,6 milhdes e representam 83% da divida

total do Grupo:

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

Passivo Tributario (RS)

Parcelamentos
16%

8.521.071
Impostos e
Contribuicties
83%
43.651.710
\ Encargos
Sociais
1%
347.758

4.1. Encargos Sociais

O passivo tributdrio relacionado a obrigagdes trabalhistas e

previdencidrias refere-se aos valores em aberto de INSS e FGTS a

recolher:

Encargos Sociais abr/23 mai/23 jun/23
INSS a Recolher 571.035 265.964 333.297
FGTS a Recolher 14.614 14.243 14.461
Total 585.649 280.207 347.758

A Recuperanda disponibilizou os comprovantes de recolhimento de FGTS
para o més de junho, os quais atestam o efetivo pagamento do tributo na

competéncia em andlise.
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Aruiz

Em relag@o ao saldo INSS a Recolher, verificou-se crescimento de R$67
mil em relagdo ao més de maio. A Recuperanda informou néo ter efetuado
o recolhimento da contribui¢do previdencidria no més de junho, a qual

encerrou a competéncia em andlise com saldo em aberto de R$ 333 mil.

A Administrag¢do Judicial questionou o Grupo Raiola quanto (i) a origem
do saldo remanescente de FGTS a Recolher (R$ 14,4) e (i) ao status da
divida de INSS a Recolher (R$ 333 mil). Solicitou-se, ainda, o extrato
atualizado da divida previdencidria emitido pela autoridade fazendéria
federal para validacdo do valor registrado nas demonstragdes mensais.
Eventuais documentos disponibilizados pela Recuperanda serdo

analisados e discutidos no relatério da préxima competéncia.
4.2. Impostos e Contribuictes a Recolher

O Grupo Raiola contabiliza R$ 43,6 milhdes em impostos e contribuigcdes

federais e estaduais a recolher, cuja composicao € disposta a seguir:
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Impostos e Contribui¢cGes a Recolher abr/23 mai/23 jun/23
Federais 1.318.756 539.829 761.953
PIS a Recolher 200.268 66.929 94.270
COFINS a Recolher 925.249 342.751 469.086
ISS Retido na Fonte 11.683 3.257 11.955
IRRF Retido na Fonte 7.484 5.815 11.978
INSS Retido Na Fonte 65.054 28.859 36.889
PIS, COFINS e CSLL Retido Terceiros 14.779 17.328 28.628
IRRF s/Folha a Recolher 85.590 66.268 89.404
Provisdo p/ Imposto de Renda 4.219 4.219 11.229
Provisdo Contribuic¢do Social s/lucro 2.728 2.728 6.807
Contribuicdo Assistencial a Recolher 1.687 1.658 1.691
Mensalidade Associativa 15 15 15
Estaduais 41.998.658  42.578.995 42.889.757
ICMS a Recolher 20.126.845  20.426.763 20.528.902
ICMS-ST a Recolher 21.871.812 22.152.232 22.360.855
Total 43.317.413 43.118.823 43.651.710

Observa-se que 98% da divida em aberto refere-se aos tributos estaduais
ICMS e ICMS-ST, cujo saldo total contabilizado em junho foi de R$42,8
milhdes. Ressalta-se que parte do saldo em aberto vinculado aos dois
tributos estaduais € registrado pela Recuperanda em contas do grupo
‘Parcelamentos’, porém, conforme esclarecido pelo Grupo, tratam-se de

“parcelamentos rompidos e débitos ndo negocidveis”.

Durante o periodo, o crescimento observado no total de impostos e
contribui¢des a recolher (R$ 532 mil, em comparagdo a maio), decorre,
em maior medida, do aumento da divida de ICMS e ICMS-ST a Recolher
(R$310 mil), a qual encerrou a competéncia de marco com o saldo de

R$43,6 milhoes.
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A Recuperanda disponibilizou os comprovantes de arrecadagdo do
periodo (DARF) - os quais atestam o valor a ser pago a Receita Federal -
contudo, desacompanhados dos comprovantes de pagamento bancarios ou
Relatério emitido pelo e-cac atestando o efetivo recolhimento dos tributos
no més em andlise. A Administracdo Judicial questionou o Grupo Raiola
quanto ao pagamento dos tributos e solicitou o extrato atualizado da
divida, emitido pela PGFN, para validacio do saldo em aberto
contabilizado. Eventuais esclarecimentos serdo reportados no relatério da

préxima competéncia.
4.3. Parcelamentos

O Grupo Raiola possui parcelamentos que totalizam a monta de R$ 8,5

milhdes, cuja composicao € evidenciada a seguir:

5 A Recuperanda segrega o valor pago a titulo de multas e juros passivos, os quais sdo
contabilizados no resultado.
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Parcelamentos abr/23 mai/23 jun/23
Curto Prazo 1.751.325 1.915.250 1.829.253
Parcelamento PIS 129.648 146.329 143.165
Parcelamento COFINS 568.773 645.783 590.316
Parcelamento ICMS 571.517 571.517 547.561
Parcelamento ICMS-ST 346.007 346.007 330.306
Parcelamentos Especiais RFB 135.380 135.380 135.380
Parcelamentos INSS - 135.380 82.525
Longo Prazo 6.180.563 6.890.822 6.691.818
Parcelamento PIS 383.962 510.346 489.766
Parcelamento COFINS 1.551.517 2.150.218 2.064.641
Parcelamento ICMS 2.141.651 1.976.240 1.952.057
Parcelamento ICMS-ST 1.303.663 1.197.631 1.186.544
Parcelamentos Especiais RFB 799.770 777.207 733.678
Parcelamento INSS - 279.180 265.133
Total 7.931.888 8.806.073 8.521.071

Fonte: Balancetes mensais de abril a junho de 2023 do Grupo Raiola

Observa-se que, do total da divida parcelada, 47% se concentra nos
parcelamentos de ICMS e ICMS-ST, cujo montante total (curto e longo
prazo) chegou a R$ 4,01 milhdes em junho. No periodo, a Recuperanda
efetuou o pagamento das parcelas vencidas de abril e maio a SEFAZ-SP,
no valor total de R$ 91,6 mil®, conforme comprovantes bancérios, da qual
decorre a redugdo contabilizada no grupo de contas no periodo (R$ 74,9

mil).
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Em relag@o aos parcelamentos federais, a reducdo do saldo a curto prazo
(R$111 mil) decorre da transferéncia de valores de PIS, COFINS e INSS
para contas de parcelamento a longo prazo, conforme movimentacdo no
razdo contdbil do periodo. Os parcelamentos de longo prazo, por sua vez,
apresentaram reducdo em decorréncia de pagamentos efetuados pela

Recuperanda no periodo, no montante de R$ 163,7 mil.

A Administracdo Judicial solicitou ao Grupo Raiola a disponibiliza¢io
dos comprovantes de pagamento dos parcelamentos supramencionados,
vez que a Recuperanda apresentou apenas os DARF’s emitidos pela

Receita Federal, os quais ndo atestam o seu efetivo recolhimento.
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S. QUADRO DE COLABORADORES

O quadro geral de colaboradores do Grupo Raiola possui a seguinte

Grupo Raiola

v v

composi¢ado:

56 3

colaboradores administradores
CLT (pro-labore)
2

administradores
(pro-labore)

Total: 61

6 As informagdes do quadro foram extraidas (i) da Folha de Pagamento disponibilizada
pela empresa para os meses de janeiro a junho de 2023, (ii) do controle de funciondrios

fls. 3494
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Atualmente, o Grupo conta com 56 (cinquenta e seis) funciondrios
contratados em regime CLT, vinculados a empresa Irmaos Raiola,

conforme quadro evolutivo abaixo®:

Quadro de Colaboradores - CLT

60
59

57 _,.57
56 Tttt el 56 56

Anual 2020 Anual 2021 Anual 2022  jane mar/23 abr/23 mai/23 jun/23
fev/2023

A alteracdo percebida entre os meses de maio e junho de 2023 decorre da
demissdo de 1 (um) funciondrio e das 2 (duas) admissoes efetuadas no
periodo, conforme listagem de funciondrios disponibilizada pela empresa

e da folha de pagamento do periodo.

Conforme informado no item ‘4.1. Encargos Sociais’, na analise de
Passivo Tributdrio, a Recuperanda efetuou o recolhimento mensal de

FGTS, o qual encontra-se em dia. Em relacdo ao pagamento de INSS, o

ativos e demitidos no més de junho e (iii) do controle interno de funciondrios de 2021 a
2022, todos remetidos pela Recuperanda.
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Grupo Raiola confirmou que nio houve recolhimento do tributo no més

de junho.

A Recuperanda possui, ainda, 3 (tr€s) administradores vinculados a
empresa Pavi Administradora e 2 (dois) a Irmaos Raiola, cujos pré-labore

somados totalizaram a monta de R$ 78 mil no més de junho’.

Conforme relatado no RMA de maio/23, a Pavi passou a remunerar seus
administradores somente a partir de abril de 2023, ndo havendo registro
de retirada de pré-labore em meses anteriores. Na ocasido, a
Administracao Judicial questionou a Recuperanda quanto a ocorréncia de
reunido de s6cios e administradores estipulando e fixando a remuneracio
paga, condicao existente no contrato social da Pavi para a retirada de pro-

labore mensal.

Em resposta, O Grupo Raiola disponibilizou duas atas de reunido da
diretoria: (i) a primeira, realizada em 03/04/2023, onde foi acordado e
aprovado o pagamento de pré-labore no valor total de R$86 mil reais aos
socios e administradores da Pavi e (ii) a segunda, ocorrida em 03/05/2023,

ocasido em que foi proposto e aprovado a revisdo do valor previamente

7 Fonte: Folha Pré-labore (competéncia junho/23) da Pavi Administradora, disponibilizada
pela Recuperanda e Balancete Mensal da Irméos Raiola.
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estipulado, modificado para a importincia total de R$ 38 mil. A
Administracdo Judicial enviou novos questionamentos a Recuperanda em
relacdo aos valores estipulados nas reunides societdrias, e eventual retorno

do Grupo serd reportado no préximo relatdrio.

8 Conforme a Cldusula 5° pardgrafo 4° da 4* Alteragdo do Contrato Social da Pavi
Administradora, arquivado em 13/02/2017 na JUCESP, os administradores somente estdo
autorizados a proceder com a retirada mensal de pré-labore mediante anuéncia prévia dos
socios quotistas.
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6. ANALISES CONTABIL-FINANCEIRAS:

A. ATIVO

Balango Patrimonial - Ativo

Grupo Raiola - Consolidado .E. abr/23 mai/23 jun/23

Ativo Circulante 24.732.519 25.978.517 29.270.205
Disponibilidades 1.1 1.941.838  2.448.071  2.784.120
Duplicatas a receber 1.2 10.211.328 10.702.660 13.635.903
Adiantamentos a sécios 1.3 68.683 155.864 162.862
Adiantamentos a fornecedores 235.620 882.832 78.349
Créditos de funcionadrios 136.299 155.436 144.804
Tributos a recuperar/compensar 1.4 138.425 139.590 140.312
Estoque 1.5 11.884.795 11.392.974 12.237.206
Despesas Antecipadas 115.532 101.090 86.649

10.530.121 10.271.832 10.252.872
1.067.454 825.888 825.888

Ativo Nao Circulante
Depdsitos judiciais - LP

Créditos tributarios - LP 1.6 3.972.637 3.972.637  3.972.637
Investimentos 1.7 3.821.040  3.821.041  3.821.040
Imobilizado 1.561.500 1.545.705  1.527.672
Intangivel 211.439 211.439 211.439
Amortizagdes (-) (103.950) (104.878) (105.805)
Total 35.262.639 36.250.349 39.523.076

O ativo da Recuperanda concentra-se no ativo circulante, sobretudo nas
duplicatas a receber e no estoque. Durante o més de junho, verificou-se

crescimento do ativo em compara¢do a competéncia anterior (R$3,2

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

milhdes), sobretudo em decorréncia do aumento dos recebiveis de clientes

e do estoque.

Notas Explicativas (“N.E.”)

1.1. Disponibilidades

Integram o grupo ‘Disponibilidades’ as subcontas ‘Bancos Conta
Movimento’ e ‘Aplicagdes de Liquidez Imediata’. O aumento registrado
no més de junho (R$336 mil) refere-se, principalmente, ao crescimento
das contas vinculadas da Irmaos Raiola junto aos bancos Industrial, ABC

Brasil e Daycoval:

Bancos - principais variagcoes abr/23 mai/23 jun/23 m
BANCO INDUSTRIAL (CONTA VINCULADA) 36.284 368.623 412.786 44.163
BANCO ABC BRASIL VINCULADA 22212231 - 95.167 48.571 (46.596)
BANCO ABC BRASIL VINCULADA 22212410 15.045 56.122 - (56.122)
BANCO DAYCOVAL 861097-7 505.092 807.832 692.675 (115.158)
BANCO DAYCOVAL 102.529 5.348 472.244 466.896

A Recuperanda disponibilizou os extratos bancarios de todas as contas
bancdrias vinculadas ao Grupo, e os valores conferem com o saldo

contabilizado no periodo.
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1.2. Duplicatas a Receber
No més de junho, registrou-se aumento das duplicatas recebiveis de

clientes nacionais, equivalente a R$ 2,9 milhGes, em comparagdo ao més

anterior, conforme grafico abaixo:

Duplicatas a Receber - Clientes Nacionais

2023
20.546.276
j.'3'.~8,3_4.895 13.635.903
e, 12.188.733
I e 10.211.328 10.702.660.... I
jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Questionada quanto ao crescimento registrado a partir de maio, a
Recuperanda informou que “as variacdes decorrem em virtude da
elevacdo do faturamento, em decorréncia do aquecimento das vendas dos

produtos”.
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1.3. Adiantamentos a Socios

Trata-se de adiantamentos realizados pela Pavi aos dois sécios, Srs. Fabio

e Cintia Raiola e a administradora, Sra. Sonia Raiola, referentes a

adiantamentos de pré-labore.

O grupo de contas € segregado em 3 rubricas apartadas, as quais registram
os adiantamentos pagos a cada um dos sécios e administradores. Abaixo,

observa-se a movimentagao no més de junho:

Adiantamento a Sécios (RS)

. Saldo inicial Entradas Saidas Saldo Final
junho/23

Fabio Galddo Raiola 62.582 - 10.593 51.989
Cintia Galdao Raiola Alvarez 93.282 30.500 12.910 110.873
Sonia Marcia Gald3o Raiola - 5.350 5.350 -
Total 155.864 35.850 28.852 162.862

Durante o periodo, houve compensacao de R$28,8 mil em valores
adiantados anteriormente e pagamento de R$ 35,5 mil em novos
adiantamentos, conforme movimentacdo do razdo contdbil. O grupo de
contas encerrou 0 més de junho com saldo de R$ 162,8 mil, valor que,
segundo a Recuperanda, sera compensado “com as folhas de pro-labore

Sfuturas™.
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A Administragdo Judicial solicitou esclarecimentos ao Grupo Raiola
quanto aos adiantamentos e compensagdes realizados, para compreensao
do impacto da entrada e saida de valores no resultado mensal, bem como
quanto a previsdao de retorno dos valores ao caixa da Recuperanda.

Eventuais esclarecimentos serdo reportados no préximo relatorio.

1.4. Tributos a Compensar

O Grupo Raiola possui impostos a recuperar € compensar que somam 0
montante de R$ 140 mil, com destaque para o valor de ICMS a recuperar
no estado do Parand (R$135 mil). A variagcdo positiva registrada no
periodo decorre do aumento do crédito de ICMS a recuperar no estado de

Santa Catarina (R$722).

Quanto ao valor remanescente no periodo, a empresa informou que serdo

utilizados conforme realizacdo de vendas em Santa Catarina e no Parana.

1.5. Estoque
Abaixo, evidencia-se a composicdo e movimentacdo dos estoques, que

registrou, em junho, crescimento equivalente a R$ 844 mil:
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Estoque mai/23 jun/23 m
Materias Primas 4.191.325 4.762.073 570.747
Nacionais Sp 193.560 391.514 197.954
Importados Sp 3.997.766 4.370.559 372.793
Mercadorias Para Revenda 1.828.213 1.745.260 (82.953)
Nacionais Sp 45.030 45.030 -
Nacionais Pr 531 - (531)
Importados Sp 1.782.653 1.700.230 (82.423)
Produtos Acabados 3.169.893 3.218.234 48.340
Nacionais Sp 3.169.893 3.218.234 48.340
Material De Embalagem 2.054.491 2.332.856 278.364
Nacionais Sp 2.054.491 2.332.856 278.364
Almoxarifado 22.771 30.771 8.000
Manutencao E Suprimentos 22.771 30.771 8.000
Mercadorias Em Poder Terceiros 126.280 148.014 21.734
Mercadoria Em Transferencia 126.280 148.014 21.734
Total 11.392.974  12.237.206 844.232

A variagdo mensal observada decorreu, sobretudo, do aumento do estoque
da matriz (SP) de matérias primas importadas e nacionais. Durante o
periodo, também foi registrado crescimento do estoque de materiais de

embalagem na matriz.
A Recuperanda disponibilizou o inventario do estoque atualizado para o

més de junho, cujo saldo possui acordancia com aquele contabilizado no

balancete mensal.
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1.6. Créditos Tributarios — LP

A Recuperanda possui o saldo de R$3,9 milhdes em créditos de PIS-
COFINS de exercicios anteriores, conforme sentenga declaratdria
proferida nos autos da a¢do ordindria n® ° 5008489-56.2017.4.03.6100/SP.
Assim como os tributos a compensar, questionou-se a empresa 0 motivo
pelo qual tais créditos nao foram utilizados para reduzir a divida tributéria

em aberto. A conta ndo registrou movimentagdo no periodo.

1.7. Imobilizado

A variagdo a menor registrada no periodo (R$18 mil) refere-se as
depreciagbes e amortizacdes contabilizadas. A Recuperanda
disponibilizou o inventdrio integral do imobilizado, atualizado para o més
de junho, e os valores indicados na documentagdo suporte validam a

informacéo contabilizada nos demonstrativos mensais.
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B. PASSIVO

Balango Patrimonial - Passivo

Grupo Raiola - Consolidado abr/23 mai/23 jun/23
Passivo Circulante 51.408.588  52.352.671 56.459.357
Empréstimos e Financiamentos 2.1 28.920.855  29.304.110 32.493.867
Fornecedores 2.2 17.433.448  18.301.179 18.639.720
Obrigac0es Fiscais 2.3 3.485.222 3.450.558 3.897.447
ObrigagOes Trabalhistas 2.3 1.102.413 835.924 929.222
Outras Obrigacgdes 466.650 460.900 499.100
Passivo Nao Circulante 73.251.043  73.693.534 73.392.017
Empréstimos e Financiamentos 2.1 23.205.687  22.937.917 22.835.405
Obrigagdes Fiscais (Parcelamentos) 2.3 47.764.078  48.474.338 48.275.334
Créditos de Partes Relacionadas 2.4 2.281.278 2.281.278 2.281.278
Patrimonio Liquido 2.5 (80.302.548) (80.302.548) (80.302.548)
Capital Social 1.370.000 1.370.000 1.370.000
Reservas de Lucros 5.443.679 5.443.679 5.443.679
Prejuizos Acumulados (52.477.697) (52.477.697) (52.477.697)
Ajustes Exercicios Anteriores (34.638.530) (34.638.530) (34.638.530)
Total 44.357.083  45.743.657 49.548.826

O passivo do Grupo Raiola € composto, majoritariamente, por capital de

terceiros (R$ 129 milhdes).
Além disso, a Recuperanda acumula prejuizos que somam a monta de 52,4

milhdes, dos quais resulta o patrimdnio liquido negativo, conforme

gréfico adiante:
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129.851.374

Composicdo do Passivo (RS)

Capital de Terceiros

I:,at-ido

(80.302.548)

Os prejuizos acumulados, somados aos ajustes de periodos anteriores
(R$34,6 milhdes), superam o capital social da Recuperanda (R$1,3

milhGes) e a Reserva de Lucros (R$5,4 milhdes).

Notas Explicativas (“N.E.”)
2.1. Empréstimos e Financiamentos — Curto e Longo Prazo

O Grupo Raiola possui empréstimos e financiamentos que totalizam R$

55,3 milhdes, entre curto e longo prazo:

Empréstimos e Financiamentos abr/23 mai/23 jun/23

Longo Prazo 28.920.855 29.304.110 32.493.867

Curto Prazo 23.205.687 22.937.917 22.835.405
52.126.542 52.242.027 55.329.272
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O crescimento de R$ 3 milhdes observado no periodo €, em grande
medida, reflexo das transagdes efetuadas com os bancos Daycoval e
Industrial, equivalentes a R$3,5 milhdes, conforme evidenciado na tabela

abaixo:

Empréstimos Bancarios

Principais variagdes abr/23 mai/23 jun/23

Curto Prazo

BANCO DAYCOVAL 2.876.296 3.620.752  4.758.629 1.137.877
BANCO INDUSTRIAL 4.807.073 4.463.045 6.836.676 2.373.631
AVENTIS FUNDO INVEST 544.628 622.363 760.429 138.067
SOLAR FUNDO DE INVESTIMENTO  4.227.279 3.905.466  3.455.399 (450.068)
SRM ASSET 144.972 131.220 408.747 277.528
REAL TIME FUNDO INVEST 627.800 765.980 506.953 (259.027)
Longo Prazo

BANCO ABC BRASIL 1.631.458 1.548.125  1.445.612 (102.513)

A Recuperanda esclareceu que o aumento contabilizado nos empréstimos
junto aos bancos Daycoval, Indusrial, Aventis e SRM Asset decorrem de
operacdes de cessdo de crédito (desconto de duplicatas) efetuadas no
periodo, cujos contratos foram solicitados e serdo analisados assim que

disponibilizados.

Em relacdo a redug@o observada nos empréstimos junto as institui¢des

financeiras Solar FI, Real Time e Banco ABC, o Grupo Raiola informou
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que a diminuicdo da divida decorre da quitacdo de titulos devidos pelos
clientes. A Administragdo Judicial solicitou novos esclarecimentos a
Recuperanda para compreensio da quitacio de valores ainda ndo vencidos

(longo prazo).

2.2. Fornecedores

Assim como observado no més de maio, na competéncia de junho foi
registrado aumento da divida com fornecedores nacionais e estrangeiros
(R$ 338 mil). Questionada quanto & variacdo percebida no grupo de
contas, a Recuperanda informou que as movimentagdes “ocorrem em

virtude da aquisicdo de matérias-primas e insumos para producdo”.

2.3. Passivo tributario

O passivo tributdrio da Recuperanda — compreendendo as obrigagdes
tributdrias, trabalhistas e previdencidrias, bem como os parcelamentos de
curto e longo prazo — foram analisados no item ‘4. Passivo Tributario’ do

presente relatdrio.
2.4. Créditos de Partes Relacionadas

Refere-se ao saldo de R$ 2,28 milhdes registrado no grupo de contas,

referente a Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC)
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realizado pelos socios Fabio e Cintia Raiola. O grupo ndo registrou

movimenta¢do no més de junho.
2.5. Patrimonio Liquido
A Recuperanda possui patrimdnio liquido negativo, contabilizado em R$

80,3 milhdes, em razdo do prejuizo acumulado nas dltimas competéncias.

No més de junho nio foi registrada alteracdo no saldo.

C. DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Demonstrativo de Resultado do Exercicio

Grupo Raiola - Consolidado

Receita Bruta 3.1 4.772.585 8.645.028 8.487.738
(-) Devolugbes e Cancelamentos (78.597) (434.811) (99.238)
(-) Impostos sobre vendas (1.106.218) (1.773.601) (1.859.596)
Receita Liquida 3.587.770 6.436.617 6.528.904
(-) cpPv (2.253.970) (3.687.299)  (3.850.845)
Lucro Bruto 1.333.801 2.749.318 2.678.059
Margem Bruta (%) 37,2% 42,7% 41,0%
(-) Despesas com Pessoal 3.2 (528.504) (464.787) (445.335)
(-) Despesas Operacionais 3.3 (2.677.410) (2.084.765) (2.168.093)
(-) Despesas Tributarias 3.4 (64.822) (79.397) (55.323)
EBITDA (1.936.935) 120.368 9.309
Margem EBITDA (%) -145,2% 4,4% 0,3%
(-) Despesas Financeiras 3.5 (381.884) (536.070) (575.605)
(+) Receitas Financeiras 3.6 1.095 16.838 33.855
Resultado antes de IR/CSLL (2.317.724) (398.864) (532.442)
Resultado Liquido 3.7 (2.317.724) (398.864) (532.442)
Margem Liquida (%) -65% -6,2% -8,2%
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Notas Explicativas (“N.E.”)

3.1. Receita

No més de junho, a Recuperanda registrou reducdo da receita bruta
proveniente de vendas e servigos. A variacdo registrada (R$ 157 mil, em
relacdo a maio) resulta da diminuicdo da receita oriunda da revenda de

mercadorias e da venda de produtos na zona franca.

Em contrapartida, a empresa registrou aumento da receita advinda da
venda de produtos acabados. Questionada, a Recuperanda esclareceu que
as variacdes dos tipos de produtos vendidos decorrem da necessidade dos
clientes, de produtos fabricados ou revendidos.

Contabilizando as deducdes incorridas no periodo (impostos e

devolugdes), a Recuperanda registrou, no més em exame, faturamento de

R$6,5 milhdes, um crescimento de 3% em relacdo ao més de maio.

Em junho, o custo dos produtos vendidos representou 59% da receita
liquida auferida pelo Grupo, percentual superior aquele registrado em

maio:

RECUPERACAO JUDICIAL — PROCESSO N° 1012944-08.2023.8.26.0100

Custo x Receita Liquida abr/23 mai/23 jun/23

Receita Liquida 3.587.770 6.436.617 6.528.904
CPV 2.253.970 3.687.299 3.850.845
Margem 63% 57% 59%

A Recuperanda foi questionada quanto ao crescimento dos custos,
considerando que, no periodo, houve redugcdo do volume de vendas.

Eventuais esclarecimentos serdo reportados no préximo relatério.

3.2. Despesas com Pessoal
Compreendem as despesas com ‘Salarios e Ordenados’, ‘Beneficios’,

Provisoes Trabalhistas’ e ‘Encargos Sociais’.

Na competéncia em andlise, a reducdo observada nas despesas dessa
natureza decorreu da diminui¢do dos gastos com beneficios (R$ 5,9 mil)
e com provisdes trabalhistas, estes dltimos apresentando variacdo de R$

27 mil em relagdo a maio.

3.3. Despesas Operacionais

As Despesas Operacionais concentram-se nos servigos prestados por
terceiros e nas despesas com vendas. No més de junho, a variagéo positiva
apresentada decorre do aumento de dispéndios com vendas (R$ 415 mil,
em relacdo ao més precedente), devido ao maior nimero de descontos

concedidos em acordos e contratos.
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3.4. Despesas Tributarias

Referem-se aos impostos, taxas e contribuigdes pagos no periodo. Em
comparacdo com a competéncia de maio, verificou-se reducdo de
dispéndios tributdrios, equivalente a R$24 mil. A variacdo registrada
decorre da auséncia de dispéndios com multas e moras dedutiveis na

competéncia.

3.4. Despesas Financeiras

Em junho, observou-se aumento das despesas desta natureza, em
comparacao com a competéncia anterior, justificado pelo crescimento dos
dispéndios com juros passivos (variagdo de R$ 111 mil) e juros sobre
desconto de duplicatas (variagdo de R$ 32,7 mil), descontos concedidos e
juros sobre empréstimos.

A Recuperanda esclareceu que a elevacdo das despesas financeiras
verificada no periodo é coroldrio das operagdes bancdrias efetuadas em

junho, das quais decorrem encargos sobre saldo negativo.

3.6. Receitas Financeiras

A Recuperanda aufere receita financeira proveniente de juros e
rendimentos com aplicagdes financeiras, descontos obtidos e juros ativos.
Em junho, houve crescimento das receitas desta natureza (R$ 17 mil), em

razdo dos reflexos da variacdo cambial ativa percebidos no periodo.
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3.7. Resultado Liquido
No més de junho, o Grupo Raiola registrou prejuizo contédbil de R$532

mil, resultado inferior aquele contabilizado no més de maio:

Resultado Operacional (RS)

abr/23 mﬂl/23-

e, Junf23
L.1398.864) -

(532.442)

(2.317.724)

O resultado apresentado foi reflexo da queda do faturamento registrada no
periodo, em conjunto com o aumento do custo dos produtos vendidos e

das despesas operacionais e financeiras registradas na competéncia.
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7. DA FISCALIZACAO DAS ATIVIDADES DAS RECUPERANDAS — VISTORIAS NOS ESTABELCIMENTOS

No dia 20 de julho de 2023, o representante da Administradora Judicial realizou a vistoria in loco no estabelecimento da Recuperanda Irmaos
Raiola & Cia. Ltda., localizado a Rua Oscar Horta, n° 120/146, Mooca, Sdo Paulo/SP, CEP 03105-110, onde estdo concentradas as atividades
de producdo, embalagem, estocagem, distribui¢do, controle de qualidade, administracdo, financeiras, comerciais e de recursos humanos, da
Recuperanda Irmaos Raiola & Cia. Ltda., bem como as atividades da Recuperanda Pavi Administracao e Empreendimentos Ltda., oportunidade

em que constatou o pleno exercicio da atividade empresarial, consoante demonstram os registros fotograficos a seguir.

Registre-se, por oportuno, que no imdvel onde estd formalmente sediada a Recuperanda Pavi Administragdo e Empreendimentos Ltda., sito a

Rua da Mooca, n° 517/521, ndo € exercida qualquer atividade.

Ja as vistorias das unidades localizadas em Itajai/SC e Santa Terezinha de Itaipu/PR, foram realizadas de maneira remota.

» SEDE
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